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Depuis le début des années 2000, les secteurs de |'électricité et du
gaz ont été libéralises. La formation du prix de ces commodités

repond donc a une logique de marche.

Prix
(€/unité)
Courbe d’offre Dans une logique de tarification marginale
(marginal pricing), toutes les unités sont
échangées au prix d’équilibre.
prix Au-dela des concepts théoriques, comment

I’appliquer au secteur de I’énergie ?

>

Quantité proposée
(unité)
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Electricité. La courbe d’offre (1/2).

L'une des particularités de I’électricité est d’avoir une courbe d’offre composée de technologies aux caractéristiques

tres différentes.
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Thermique . . . . .
o s q Hydraulique Nucléaire Eolien Solaire
fossile a flamme
i Colits fixes Faibles - moyens Importants Importants Importants Importants
|
|
i Colits variables Importants Faibles - moyens Faible Nul Nul
Pilotabilité / . .
Flexibilité Importante Faible Faible
Emissions CO, Importantes Faible Faible Faible Faible
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Electricité. La courbe d’offre (2/2).

Sur le marché spot et sous hypothese de pression concurrentielle (ou de régulation), les producteurs font des
offres sur la base de leurs colts variables.

Prix A
(€/MWh)
A
T~
-
Colt d’opportunité
Colt variable des centrales étrangeres
(I'interco. est intégrée dans la quantité proposée)
rendement X prix du gaz + coefficient d'émissions X prix du permis CO,
/
I % g
illustratif
| S

Quantité proposée
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Electricité. La courbe de demande.

Prix Q’Q\Q
(€/MWh) A

| *"'Im Elle est en grande partie inélastique au prix.

Certains acteurs peuvent s’effacer (= colt
d’opportunité).

illustratif

Quantité proposée
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Gaz. Un rapide parallele.
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Electricité. Fixation du prix.

Prix Q{Q\Q
(€/MWh)
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Electricité. Fixation du prix.

e AR Période de faible demande
= Prix
A
\ ]
—
lofl -
o —
i
—
prix illustratif
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Electricité. Fixation du prix.

(€/,Ii;i\),(\,h) / )?Qﬂ( \ Période de faible demande + production EnR abondante
= Prix N N
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illustratif
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Electricité. Fixation du prix.

Prix Q{Q\Q
(€/MWh)
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Electricité. Fixation du prix.

(€/,Ii;i\),(\,h) / )?Qﬂ( \ Impact d’une réduction de la capacité disponible
= Prix /
&
A
prix ‘
illustratif
>
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Electricité. Fixation du prix.

&

Prix a
(€/MWh) _—
_ Impact d’'une réduction de la capacité disponible
prix + augmentation du prix du gaz
= Prix A A
illustratif
>
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Electricité. Historique des prix depuis janvier 2016.
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Electricité. Le prix est lié au prix du gaz plus de 80% du temps.

Prix moyen

0.4% 2021
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Electricité. Volatilité par rapport a d’autres titres.

250
200
150

100

Annualised Volatility in % p.a.

50

h!
P '—._J-\_,\_’/\

01 O1 01 O1 01 01 Ol o1 0Ol O1 o1 01 0Ol Ol o1 0Ol O1 o1 0Ol o) 01

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

2121 21”2 2 2 21 21 2 2y A A 22 22 220 220 22 22 22 22 22

EUR fUSD m—— SPE0Q Brent m— (German Power German Bunds

25/05/2023 Colloque LLM - A. Lebeau

/\"M\

17



Electricité. Marchés a terme.

L'électricité est faiblement stockable sur de longue période, la théorie du stockage n’est en général pas applicable.

Le prix se forme comme une anticipation des prix spots a la date future + prime de risque.
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Electricité. Les enjeux de long-terme : comment les investisseurs
couvrent leurs codts ? (1/3)

Prix Q{Q\Q
(€/MWh)
I
:—i
prix
Rente infra-marginale
: illustratif
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Electricité. Les enjeux de long-terme : comment les investisseurs
couvrent leurs codts ? (2/3)

Prix
(€/MWh)

illustratif

prix

>
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Electricité. Les enjeux de long-terme : comment les investisseurs
couvrent leurs codts ? (3/3)

Prix
(€/MWh)
priX

AR

Rente infra-marginale

illustratif
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Electricité. Efficacité théorique de long-terme.

En théorie, et sous des hypotheses fortes telles
que :

(€/|Ii/rli\)/(Vh)$ 288

* Possibilité d’investir / désinvestir
instantanément
&7 * Existence d’instruments de couverture sur la
n durée de vie des actifs
* Pas d’effets d’apprentissage
* Les externalités (dont CO,) sont

correctement internalisées.
—
orix - - Les rentes infra-marginales couvrent les colts
fixes du parc optimal.
Rente infra-marginale
; illustratif
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Comment construire un cadre en adéquation avec le long-terme ?

En pratique et face aux enjeux de la décarbonation profonde I'économie, comment réintégrer la dimension
de long-terme dans le systeme électrique ?

Garantir un cadre de long-terme pour les investissements massifs et la transformation profonde du
systeme électrique

Soutenir les efforts d’électrification
Garantir la sécurité d’approvisionnement
Protéger les ménages et I'industrie (enjeux de compétitivité)

Viser une efficacité économique d’ensemble

Un débat en cours, le point d’atterrissage reste incertain.

Contrats Long-Terme privés (« PPA ») Obligations fournisseurs Planification

Marchés a terme Contrats Long-Terme publics (« CfD ») Role de I'état



