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A CRISE ECONOMICA MUNDIAL - UM REFLEXO DOS

DESEQUILIBRIOS ESTRUTURAIS DO CAPITALISMO

Fabien TARRIT
Universidade de Reims Champagne - Ardenne, France

Dr. em Economia, MC (REGARDS-OMI)

A crise que a economia mundial atualmente confronta encerra um periodo de
crescimento econémico relativamente forte que sucedeu a uma série de outras crises
cada vez mais frequentes. E verdade que o capitalismo sempre foi, de maneira mais ou
menos regular, confrontado a abalos, no entanto, a atual crise contém um certo numero
de particularidades que dizem respeito tanto a sua natureza quanto a sua amplitude, o
que a tornam singular. Iniciada com a faléncia do setor imobiliario americano, ela €
testemunha de desequilibrios crescentes para a economia capitalista mundial, uma de
suas expressdes sendo que a relacdo entre o valor dos ativos financeiros e a producéo de
mercadorias foi multiplicada por trés entre 1986 e 2005. Hoje em dia o sistema
econbmico esta sendo profundamente afetado e o termo “capitalismo™ ndo € mais
rechacado pelos economistas standards. O presente artigo tem como objetivo apresentar
esta crise como uma manifestacdo das contradicdes fundamentais do capitalismo, em
particular, a lei da baixa tendéncia da taxa de lucro. Depois de ter levantado um estado
das manifestagdes mais imediatas e mais visiveis da crise, nos dedicaremos aos
mecanismos estruturais como uma expressdo particular da tendéncia a baixa da taxa de
lucro, o que toma a forma de um fendmeno de sobreacumulacdo-desvalorizacdo do

capital (I). Em seguida nos descrevemos as praticas realizadas diante da crise (lI), e



concluimos perguntando-nos sobre a pertinéncia do discurso que fala de uma nova

retomada.(111).

I. A CRISE MAIS VIOLENTA DESDE 1929, NO PROPRIO CORACAQO

DO CAPITALISMO
A atual crise econémica, que estourou em 2008 e foi precedida em 2007 pela la
explosdo da crise do mercado imobiliario americano, foi inesperada pelos economistas
ortodoxos, seja que se trate e seu desencadeamento ou de sua grande dimensdo. Sua
detonacdo reposa sobre as condi¢des do crescimento forte havido entre 2003 e 2006

(1.1), e responde desta maneira a crise de 2001-2002 (1.2).

I.1. Uma exploséo ligada as condicGes do periodo precedente de crescimento
A crise ecoa no periodo de forte crescimento entre 2003 e 2006 (I.1.1) que estava
assentado sobre um forte aumento das desigualdades e do grau de exploracdo (1.1.2) e

de endividamento (1.1.3).

I.1.1. Encerrando um periodo de forte crescimento

Ocorre que o periodo em que vivemos atualmente esta marcado por uma
intensificagdo das contradigoes da economia mundial. Isso encontra seu testemunho no
fato de que ja fazem vinte anos que notamos uma aceleragéo das crises financeiras de
uma amplitude sem precedente desde 1929: um crash da bolsa que se segue a crise da
divida mexicana em 1987, comparavel a que teve lugar em 1929; uma crise imobiliaria
americana, na Europa e no Japdo em 1990; uma crise do sistema monetario europeu em

1992-1993; uma crise no México em 1941-1995; uma crise financeira na Asia, na



Russia, em seguida uma internacional em 1997-1998; outra no Brasil em 1999; uma
crise na Turquia em 2000; uma crise das novas tecnologias e uma crise argentina em
2001-2002. E entdo que surge um paradoxo, posto que, desde 2002, ou seja durante
todo o tempo que durou o periodo que se seguiu a crise das novas tecnologias, o
crescimento econdmico mundial é estavel e é relativamente importante.De 2003 a 2006
0 ritmo de crescimento da economia mundial foi 0 mais elevado desde o inicio da
década de 70: da ordem de 5%, acompanhado de uma fraca inflagcdo. Para o ano de 2006

foi até mesmo de 5,5%.

1.1.2. Uma alta do grau de exploracgdo e do grau das desigualdades.

Um paradoxo suplementar € que este crescimento econdmico relativamente forte
ndo correspondeu a uma alta do bem estar das populacdes. Ele se baseia sobretudo
numa aumentada exploracdo dos trabalhadores, o que se manifesta pelo buraco sensivel
das desigualdades de renda, notadamente na principal poténcia econémica mundial, que
nos escolhemos para ilustracdo. A renda média diminuiu de 7 % entre 2001 e 2004 nos
Estados Unidos, o que é a prova de uma brecha muito importante das desigualdades. A
fracdo do centésimo mais rico da populacdo detém mais de um terco das riquezas
(34,3M), enquanto que os 20% mais pobres s6 tem 0,2%. Entre 2001 e 2006
adicionaram-se mais sete milhdes de pessoas que se viram privadas de seguro de salde,
e a taxa de pobreza passou de 11,3% a 12,3%%, enquanto que a taxa de lucro das
empresas atingiu um pico de 12,8% (ela ndo tinha ultrapassado os 8,3% durante o
periodo de forte crescimento do apds-guerra). Assim, a relacdo capital-trabalho foi

sensivelmente modificada a favor do capital



Além disso, o desenvolvimento do capitalismo na China, na india, e nos paises da
ex-Unido Sovietica, conduziu a duplicacdo da forca de trabalho mundial num periodo
relativamente curto, e a consequéncia mecanica disso foi, a0 mesmo tempo uma
diminuicdo da composicdo organica do capital e uma pressdo para uma baixa nos
salarios e, logo, uma alta na taxa de exploracéo, de onde provém também um aumento

da taxa de lucro.

1.1.3. Uma alta da divida

Some-se além do mais o crescimento econdémico nos EEUU que reside nas
despesas militares e no déficit orcamentario, este, em grande medida financiado pelos
investimentos estrangeiros (a divida americana se deteve em 46% pelos capitais
estrangeiros, contra 31% em 2001), - sobretudo capitais chineses-, e saiu favorecida
devido a trés fatores: a alta produtividade chinesa, a diminuicdo das taxas de juros, e a
diminuicdo dos salarios reais e, até mesmo, dos salarios nominais que correspondem
paralelamente a trés fendmenos: o aparecimento da inflacdo, sobretudo sobre as
mercadorias de primeira necessidade, a explosdo da bolha imobiliaria e o carater nédo
infinito da exploracdo, a mais-valia aumenta mais rapidamente que a receita nacional e,
ndo sendo investida, temos uma super abundancia de capitais financeiros que exigem
rendimentos cada vez mais importantes ou, considerando-se os fundamentos fisicos e
sociais do valor da forga de trabalho, o grau de exploragdo ndo pode crescer de maneira
infinita. Observa-se entdo, o aparecimento dos primeiros sinais de uma crise mundial do
capitalismo, e ela se manifesta em seu préprio centro, os Estados Unidos. O numero de

criagdo de empregos tornou-se visivelmente mais lento, passando de 219 900 em 2005 a



82 200 em 2007 (de 2001 a 2007, a inddstria perdeu um milhdo e oitocentos mil
empregos), a divida dos lares aumentou a 133% de sua receita, sendo a parte de
investimento no PIB (10,4%) a mais fraca desde os anos 1960, e o déficit para 2008 foi

antecipado a 219 bilhdes de ddlares, contra 163 bilhdes em 2007...

1.2. A explosdo da bolha imobiliaria no prolongamento da crise das novas

tecnologias

Friedrich Engels ja tinha constatado que os elementos utilizados contra a repeticédo
das crises contem, eles mesmos, o germe de uma crise ainda mais violenta. No caso, a
presente crise remete a crise das novas tecnologias em 2001 (1.2.1), tendo por
consequéncia a constituicdo (1.2.2) e depois o estouro de uma bolha imobiliaria (1.2.3),

que se transforma em crise financeira e depois em recessdo economica. (1.2.4).

1.2.1. Na continuidade da crise de 2001-2002.

A crise da nova economia em 2001 foi precedida por uma bolha na bolsa de uma
grandeza pouco habitual, fato que sé em 1920 pode considerar-se como um precedente
comparavel. A crise na bolsa pressagiava um processo de lentiddo econdmica
importante, onde o estouro da bolha da bolsa levava a uma severa queda do
investimento das empresas e de um forte aumento das demissdes. A economia entrou
em recessdo em marco de 2001, mas a recessdo ndo se transformou em depressao gracas
a continuacdo do consumo. As familias, em massa, diminuiram a um patamar historico,

suas poupancas, de maneira a evitar uma diminuicdo de seu nivel de vida — de 11,2%



em 1982, a taxa de poupanca dos lares nos EEUU passa a -1,1% em 2006. Ressalte-se
que as autoridades publicass intervieram massivamente, tanto no nivel do orcamento
quanto no nivel monetario. De um lado o governo federal comprometeu-se com as
despesas orcamentarias massivas — sobretudo nos EEUU, transformando o excedente de
239 bilhdes de dolares em 2000 num déficit de 438 bilhdes em 2008. Por outro lado, a
Reserva Federal Americana (FED), suavizou sensivelmente sua politica monetéria,
reconduzindo sua taxa diretora de juros de 6,5% a 1% no espaco de seis meses (1°
semestre de 2001). Assim, o endividamento foi estimulado, e isto foi ainda mais
marcado no setor imobiliario com a ado¢do de leis que permitiam o crescimento da
capacidade de endividamento, a outorga de empréstimos hipotecarios... 0 que facilitou

a constituicdo de uma bolha imobiliéria.

1.2.2. A formacéo de uma bolha imobiliaria

Organismos de crédito imobilidrio oferecem a clientes pouco solventes
empréstimos com taxas elevadas e variaveis, vendendo titulos de crédito a outros
agentes que, por sua vez os revendem em produtos financeiros sofisticados, que eles
esperam que sejam rentaveis. Esta operacdo baseia-se na hipotese de que existird uma
oferta continua de crédito, o que levaria os precos a uma alta, sem necessidade de
avaliar os riscos daquele que pede emprestado, posto que ele sempre poderia revender o
seu bem. Esta pratica funcionou de 1994 a 2006 (entre 2001 e 2006 os precos do
imobiliario aumentavam de 10% a 20% ao ano), data em que estes créditos, chamados
de subprimes, representavam 600 bilhdes de ddlares, ou seja, por volta de 20% do total

de empréstimos imobilidrios nos EEUU. Esta préatica foi acompanhada de uma bolha



especulativa e de uma sobreavaliacdo das moradias. No transcorrer deste periodo os
investimentos nas novas construgdes aumentaram em 80% nos EEUU, e de 20% a 40%
na Europa. Os empréstimos imobiliarios conseguidos para as familias aumentavam
anualmente de 3,3% na Alemanha, de 11% nos EEUU, de 19,2% na Italia, em
consequéncia as taxas de endividamento das familias passaram - entre os anos de 2001 e
2006 de 31,1% a 52,2% na ltalia, de 64,7% a 75,3% na Franca, de 99,7% a 109,9% na
Alemanha, de 106,6% a 155,5% na Inglaterra, de 107% a 140% nos Estados Unidos... e
a parte de empréstimo hipotecario na receita das familias americanas tenha dobrado
entre 2000 e 2005. A bolha imobiliaria ndo foi reconhecida como tal na época, como foi
0 caso para muitas outras bolhas que a precederam. Neste caso da que ora se apresenta,
isso se explica porque desde 1929, os cursos dos imdveis nos EEUU, nunca tinham
caido antes, e isto porque era amplamente aceita a hiptese de que 0s precos iam

continuar a aumentar.

1.2.3. O estouro da bolha imobiliaria.

O problema surgiu em 1995 quando os precos, tendo atingido seu teto,
comecaram a diminuir e que um numero significativo de lares foram incapazes de
reembolsar seus empréstimos, sabendo que o montante dos reembolsos atingia até 70%
das entradas e que os salarios estagnavam®. O estouro da bolha imobiliaria foi entdo o
detonador da crise, mas esta ndo é a causa primeira. Mais além do processo de
constituicdo de titulos (titrisation), vetor da especula¢do, do parasitismo e do risco

financeiro, trés tendéncias se conjugaram. Antes de mais nada, 0s salarios reais

! Este fendmeno foi reforcado por um aumento das taxas de juros diretores pella Fed.



estagnaram ou diminuiram, sobretudo devido a que houve um enfraguecimento sensivel
das lutas pelos salarios, e isso desde 2001°. Em seguida os precos dos terrenos e dos
imoveis diminuiram. Finalmente as taxas de juros “diretores” aumentaram até 5,25% na
metade de 2006. Entre julho de 2006 e maio de 2008, os precos dos imdveis americanos
cairam de 18,4% e as insolvéncias atingiram 10% em abril, um recorde. Em 2007, a
venda de domicilios novos caiu de 40,7% com uma baixa de preco de 10,4%. Um
milhdo e trezentas mil (1,3 milhdes) moradias (1% dos lares americanos) foram
embargados, em 2007, principalmente entre julho e dezembro, ou seja, uma alta de 79%
em um ano. Na impossibilidade de vender seu bem - imével — a organismos de crédito,
consequentemente, os mais frageis entre eles acharam-se em dificuldade. Eles tiveram
que tomar emprestado aos bancos centrais — que diminuiram suas taxas de juros
“diretores” para evitar que as dificuldades se tornassem ainda mais graves e mais
amplas. O mercado das subprimes despencou; mais de 3 000 bilhdes de dolares desses
empréstimos perderam a metade de seu valor, os lucros dos bancos de negdcios
americanos cairam mais de 50%, dezenas de bancos e de fundos de investimento
tinham-se involucrado com o mercado imobiliario, e uma centena de PME (0 que €?)

financeiros declararam faléncia. *

1.2.4 Da crise financeira a recessdo econdmica

O sistema de crédito cujo centro é constituido pelos Bancos conhecidos como nacionais e
0s “emprestadores” além dos usureiros que circulam em torno desses bancos, esse sistema

representa uma centralizagdo enorme; e ele confere a essa classe de parasitas um poder

? Isto se deve, entre outras raz6es, ao aumento da repressao ligada aos atentados de 11 de setembre.



fabuloso, o poder de intervir de uma maneira, a mais perigosa, na produgédo real (Karl

Marx, O Capital, livro terceiro, tomo 11, p. 206).

O processo de fechamento do crédito desatou uma onda de faléncias entre os
fundos especulativos, os fundos de inversdo e 0s bancos comerciais e a inversao
(investissement). Assim, as subprimes sdo sobretudo um sintoma mais do que uma
causa; estes foram simplesmente subestimados pelos economistas ortodoxos. Devido ao
processo de titularizagdo, esses empréstimos imobiliarios estavam ligados a outros
empréstimos de risco que eram gerados pelos bancos. Esses devem té-los vendido a um
preco baixo, assim os lucros dos bancos e das seguradoras despencaram muito, e a crise
imobiliaria transforma-se em crise bancaria. 1sso por dois motivos: uma crise de
liquidez, pois se torna cada vez mais dificil para os bancos tomar emprestado de outros
bancos nos mercados interbancérios, por razdes de confianca, e uma crise de

rentabilidade, pois as perdas ligadas a crise imobiliaria carregavam os lucros.

Contrariamente as crises que estouraram em 1987 ou em 2001, concentradas em
uma industria em particular, contrariamente a crise asiatica de 1997-1998, circunscrita
nos paises menos poderosos, a presente crise atinge os mercados financeiros em geral, e
ela parte do centro capitalista principal. Assim, a crise financeira iniciada no crédito
imobiliario americano desenvolveu-se rapidamente e no dia 15 de setembro de 2008 o
Lehman Brothers, 4° banco de negécios americano®, que tinha j& anunciado perdas
muito importantes, e cujo curso das ac¢oes caiu de 70% no transcorrer da semana de 8 de

setembro, foi liquidado, colocado em correcdo judicial. Seus ativos foram congelados e

% Os bancos de negécios, contrariamente aos bancos de depésito, quase ndo tém familias como clientes,
mas principalmente outros bancos, empresas... Em 1999, o Congresso americano se fusionava com o setor

dos bancos de depdsito e dos bancos de negécios.
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sua faléncia foi pronunciada. Este acontecimento foi comentado como a “mais grave
crise financeira dos ultimos cem anos” (Alan Greenspan, presidente do Fed de 1987 a
2006, Libération, 15 de setembro de 2008) e teve rapidamente repercussao sobre outros
estabelecimentos. Em um ano, a renda liquida dos bancos comerciais e das instituicdes
de poupanca caiu de 86,5%, passando de 36,8 milhdes de ddlares a 5 bilhdes, seu nivel
mais fraco desde 1991. Dois dias depois, 0 curso da acdo do assegurador americano
AIG, havendo assegurado ativos ligados ao mercado imobilidrio por mais de 500
bilhGes de dolares, sofreu uma queda de 60%. Ele corria o risco de também ser colocado
em faléncia, até a decisdo do Fed de lhe outorgar 85 bilhGes de dolares de empréstimo
em troca de uma participacdo de 79,9%%; ou seja, de uma nacionalizacdo, a mais
radical intervencdo do setor privado em toda a historia do banco central. Neta ocasido, o
Fed contorna suas préprias regras, posto que nao se encontra nelas o refinanciamento
dos asseguradores. No entanto, a faléncia da AIG teria trazido consequéncias mais
graves gque as de Lehmann Brothers. No mesmo dia, o0 curso da AIG perde outra vez
35% (em queda de 97% desde o comec¢o do ano). Apesar destas intervencdes massivas,
a reducdo foi logicamente afetada pelo enxugamento do crédito e o ano de 2009 viu
uma queda do PIB mundial da ordem de 4% e uma baixa dos intercambios mundiais da
ordem de 10%. A bolha financeira que desatou esta crise partiu de uma especulacdo
sobre 0 mercado imobiliario, foi propagada no setor dos bancos de investimento, e
provocou uma imensa destruicdo de capital em escala mundial, primeiro na financa e
depois na industria. Esta crise é antes de mais nada uma crise de acumulagéo do capital
em escala mundial, e seu desencadeamento foi acelerado por politicas postas em
funcionamento desde os anos 1980, as quais visavam facilitar a circulagdo do capital e

de fazer crescer a pressdo sobre os salarios. Apareceu entdo o risco de conhecer uma
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depressdo econémica mais profunda e mais longa do que a que houve nos anos 1930.
As contradi¢des internas do capitalismo, sua tendéncia a centralizar e a concentrar o
capital reforcaram uma tendéncia histérica com respeito a sobreacumulacdo de capital,
que corresponde ao mesmo tempo, a incapacidade de valoriza-lo, e a uma fraqueza

relativa, do valor da forga de trabalho.

Il. AS RESPOSTAS DOS ATORES

Frente ao desenvolvimento e a extensao da crise econdmica mundial, que expressa
uma tendéncia a baixa da taxa de lucro, vérios elementos foram postos em
funcionamento para limitar sua amplitude. Trata-se de uma forte intervencdo publica
(I1.1) e a conjuncdo entre o aumento do grau de exploracdo dos trabalhadores e uma
diminuicdo da quantidade de capital invertido (11.2). Outra resposta a crise foi
paradoxalmente a atitude de um recolhimento nacional (um repli) acompanhado de uma

reconfiguracdo das relagdes de forca internacionais (11.3).

I1.1. Uma intervencédo publica massiva

Em uma situacdo onde o capitalismo e a regulamentacdo de mercado devem
enfrentar seus consideraveis disfuncionamentos, a intervengdo do Estado aparece como
indispensavel para evitar o desmoronamento, e as institui¢cbes financeiras por sua vez
foram financiadas com somas consideraveis (I11.1.1), o que pbs fim a hipbtese de

autorregulacéo do capitalismo (11.1.2).
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11.1.1. O Estado como ultimo recurso

Em 1997 Alan Greenspan explicava a crise asiatica pela recusa em adotar os
“métodos de livre mercado”, 0 que significava que, o grau de regulamentacdo ao qual
estavam submetidas as empresas era demasiado elevado. Ora, se consideramos uma
tendéncia historica longa, as cifras corroboram a lei da atividade crescente do Estado em
detrimento do setor privado®. Assistiu-se nos paises mais ricos, durante todo o século
XX, a uma tendéncia muito clara quanto ao aumento da parte das despesas das
administracdes publicass no PIB. Efetivamente, as despesas publicas desempenham um
papel estabilizador e permitem assegurar a circulacao do crédito; um amplo consenso se
destacou em torno do principio segundo o qual um desmoronamento do mercado

financeiro devia ser evitado.

N&o é que nos agrade nacionalizar o Northern Rock ou salvar o Bear Stearns, é que é
preciso dar o sinal de que as autoridades estdo prontas para fazer tudo o que for

necessario. (Angel Gurria, secretario-geral da OCDE, AFP, 17 de margo de 2008)

Sabe-se que € bastante raro que o Fed intervenha fora das reunides de seu Comité
de politica monetaria - ele o tinha feito em 2001, seis dias depois dos atentados do 11 de
setembro, para abaixar suas taxas. Trata-se, antes de mais nada, de restabelecer a
serenidade com relacdo aos mercados financeiros, fornecendo-lhes a liquidez necesséria
a restauracao da capacidade dos bancos em conceder créditos, e isso a fim de limitar a
lentiddo do investimento e de evitar uma recessdo econémica. As intervencdes Sao
multiplas, e os Estrados da zona euros, conjuntamente com o Reino Unido, intervieram

massivamente junto a seus bancos respectivos para garantir 0s empréstimos. Marx

* Lei conhecida como de Adolph Wagner
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falava da abolicdo do modo de producdo capitalista no centro mesmo do modo de
producéo capitalista:
E engracado ver que os capitalistas, que rejeitam com firmeza o direito ao emprego, por

todas as partes reclamam uma ajuda publica dos governos. (Karl Marx, “Carta a Engels”,

8 de dezembro de 1857. In Correspondance Marx-Engels, Paris, Editions sociales, p. 222)

[1.1.2 O fim de uma época

Hoje em dia assistimos a uma retirada com relacéo a ideologia do “livre mercado”
e a um retorno de uma regulacdo publica mais importante. O exemplo da Islandia, pais
relativamente rico, no entanto, é revelador. Seus bancos®, que tinham tomado
emprestado muito dinheiro, e de maneira massiva, aos bancos da Gré Bretanha e aos da
Suécia, encontraram-se no final de setembro, inicios de outubro de 2008, na
incapacidade de reembolsa-los, e acharam-se assim em grande dificuldade. O governo
0s nacionalizou e o FMI concedeu a Islandia um empréstimo de 2,1 bilhdes de ddlares,
0 que ndo impediu que seu PIB diminuisse de 10% em 2009. Muitos bilhdes foram
assim desbloqueados com o fim de enfrentar a crise: salvamento do sistema financeiro,
ajudas a certos setores produtivos, comecando pelo do automovel, reativacdo da
atividade pelos baixos impostos, programas de investimentos... O endividamento
publico ndo parou de crescer, pois 0 que era caro para as finangas publicas ndo era tanto
o0 custo das medidas de apoio a atividade — por mais consideraveis que fossem — mas a
reducdo das receitas fiscais que resulta do recuo da atividade econémica. No dia 18 de

junho de 2009, o presidente americano anunciava um vasto conjunto de reformas dos

> Os trés bancos privados deste pais.
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servigcos financeiros que modificam as atribuicbes de poderes entre os diferentes
reguladores, que criam novas instancias... A Unido Europeia também visa dotar-se de
uma supervisao financeira reforcada. As trés futuras autoridades europeias encarregadas
do controle dos bancos, dos seguros e dos mercados serdo investidas de poderes
embaracosos, que Ihes permitirdo, caso seja necessario, passar por cima do parecer dos

reguladores nacionais.

I1.2. Uma alta da exploracéo

Para manter seu nivel de atividade, as empresas aumentaram o grau de
exploracdo, com o fim de restabelecer sua taxa de lucro (11.2.1), tendo por corolario um

crescimento do desemprego e da pobreza (11.2.2).

11.2.1. Restabelecer a taxa de lucro

E certo que a parte mais exposta dos detentores do capital sofreu bastante.
Durante o primeiro trimestre de 2009, um numero record de sociedades, decidiu
diminuir a remuneracdo dos acionarios. A classificacdo Forbes, que enumera 0s
bilionarios que existem no mundo, perdeu muitos representantes. Eles eram 793 em
2009, contra 1 125 em 2008, e o valor liquido de seus ativos ndo se elevava a mais de
2 400 bilhdes de dolares contra 4 400 milhGes de ddlares em 2008. No entanto, com o
fim de sair da crise, para a classe capitalista, € preciso restabelecer as condigdes de
realizacdo do lucro de maneira a que a taxa de lucro cesse de baixar aumentando a taxa

de exploracdo e/ou diminuindo o montante do capital investido. Isso corresponde a
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diminuicdes de salario (direto ou diferido), a cortes nos empregos, a fechamentos de
fabricas... Parece que o valor do capital destruido no transcurso da crise financeira
corresponde a cerca da metade d riqueza mundial. A OCDE propde tornar mais leve o
imposto sobre a renda do trabalho, em particular sobre os baixos salérios, ou seja, 0
salario diferido e, em particular pela Franca, propde continuar a limitar a alta do salario
minimo, pois seu custo é considerado demasiado elevado com relacdo ao salario médio;
em todos os casos se trata de diminuir o valor da forca de trabalho. Restabelecer a taxa
de lucro significa volta a restaurar a confianga dos mercados financeiros. Nos Estados
Unidos numerosas empresas baixaram os salarios da ordem de 5 a 10%. No primeiro
trimestre de 2009, o salario anual médio foi reduzido em 6,2% e o tempo de trabalho
semanal atingiu o patamar histérico em maio, (33,1 horas), com 9 milhdes de pessoas
trabalhando em tempo parcial forcado®. E possivel que tais medidas tenham comecado a

dar seus frutos, ja que certos indicadores pararam de diminuir.

11.2.2. Um empobrecimento geral

A ultima razdo de toda verdadeira crise real reside sempre na pobreza e na limitagdo do
consumo das massas, diante da tendéncia da producao capitalista a desenvolver as forcas
produtivas como se estas sO tivessem por limite a capacidade de consumo absoluta da

sociedade. (Marx, O Capital, livro terceiro, tomo Il, p. 145).

N&o é menos dizer que isso passa por um empobrecimento absoluto da populagéo,

comecando pelas categorias mais frageis. O nimero de pessoas vivendo com menos de

® Um fendmeno similar aconteceu no Japdo no fim dos anos 90, e foi seguido de uma estagnacio

econdmica duravel.
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2 dolares por dia teria aumentado de 200 milhdes em 2009 com relacdo a 2007. A
Organizacdo Internacional do Trabalho (OIT) sublinhou que em 2008, 0 numero de
desempregados aumentou mais de 10 milhdes em escala mundial, a mais forte alta
desde a crise financeira asiatica de 1998, e teria aumentado de 27 milhGes em 2009, e
além do mais entre esses desempregados, 80% ndo recebem auxilio de seguro-
desemprego. Nos Estados Unidos em particular, conta-se 13,7 milhdes de
desempregados, e este nimero conheceu seu maior aumento desde o fim da Segunda
Guerra Mundial. Precisamente, 6 milhdes de trabalhadores perderam seu trabalho desde
0 inicio da crise, 0 que corresponde ao equivalente dos empregos criados no decorrer
dos ultimos 9 anos. Na OCDE, sete milhdes de trabalhadores perderam seu emprego em
2008. No conjunto da Unido Europeia, 0 nimero de desempregados aumentou em 4,6
milhGes em 2009. A Espanha perdeu mais de um milhdo de empregos em um ano, com
uma taxa de desemprego de 18,8%, enquanto que a taxa de desemprego na Irlanda
passou de 4,9% no inicio de 2008 a 12,5% no final de 2009... Na Russia cresceu de dois
milhGes o nimero de desempregados... Nos Estados Unidos 3,5 milhGes de criancas de
menos de 5 anos ndo se alimentam suficientemente, e mais de 12 milhdes estdo

ameacadas de desnutrigao.

11.3. Um recuo nacional relativo e uma reconfiguracao das relac6es de forca

As relagdes entre os Estados-nacdo também sofreram com a crise, notadamente
sob a forma do desenvolvimento de certas formas de protecionismo (11.3.1), o que

colocou em evidéncia a fragilidade da dominacdo da economia americana (11.3.2).
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11.3.1. A tentagdo do protecionismo

A Organizacdao Mundial do Comércio (OMC) constatou rapidamente um deslize
significativo visando medidas protecionistas, com altas dos direitos de alfandegarios,
mas sobretudo medidas ndo-tarifarias ( normas); o FMI havia estimado em 12% a queda
do comércio mundial para 2009, o que é o declinio mais importante desde o fim da
Segunda Guerra Mundial. Os investimentos diretos ao estrangeiro cairam em 2008 de
15% em escala mundial, e de ser que o declinio seja ainda mais significativo em 2009.
A Unido Européia esta-se fendendo: os dirigentes do grupo dos Vinte e Sete,
comecando pela Alemanha, rejeitaram a ideia de um plano global para vir em auxilio
dos paises da Europa central e oriental, duramente afetados pela crise. Recentemente a
ministra da Economia da Franga, Christine Lagarde, colocou em tela de juizo o pacto de
estabilidade, e isso com um apelo a Comissdo Europeia para que esta Ultima aplicasse
ainda com mais flexibilidade as regras do Pacto de Estabilidade que obriga,
especialmente, a manter o déficit publico abaixo de 3% do PIB, e a divida abaixo de
60%. Em abril de 2009 a Comissdo Europeia lancou alguns procedimentos pelo déficit
excessivo contra a Franca, a Espanha, a Irlanda e a Grécia. As exportacbes dos
dezesseis paises da zona euro direcionadas aos paises ndo membros da mesma zona,
cairam de 24% a 99,2 bilhdes de euros em fevereiro de 2009. As importacBes por sua
vez cairam de 21% a 101,2% bilhGes de euros, - indicou o Bird Europeu de Estatistica,
Eurostat. As importagdes americanas diminuiram de 30% durante o transcorrer do

primeiro trimestre de 2009 com relagdo ao ano anterior.
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11.3.2. A fragilidade da dominag&o americana

A fase econdmica atual inscreve-se também em um processo de reconfiguracao de
relacGes de forca entre as nagdes. Uma das especificidades desta crise é a de ter seu
epicentro no coracdo do sistema capitalista, isto é, nos Estados Unidos. A economia
americana atingiu seu apogeu entre 1945 e 1970, quando la estava localizada até 60%
da producdo industrial mundial, enquanto que hoje em dia possui apenas 20%. Pode-se
acrescentar também que a presente situacao se distingue sensivelmente da dos anos 50 —
qguando a economia mundial era movida por uma poténcia Unica. J& ha 50 anos que o
capital americano vem-se enfraquecendo em larga escala. E testemunha disso a
diminuicdo da taxa de cambio do dolar. E certo que ele continua sendo uma moeda
mundial de reserva, mas os Estados Unidos é igualmente a nacdo mais endividada do
mundo com déficits acumulados, de uma amplitude massiva. Entdo, o déficit comercial
é equilibrado pelas compras massivas de boénus americanos do tesouro pelos bancos
centrais e pelos investidores privados de outros paises, em particular a China. Eles
vivem a crédito desde 1970, ou seja, gastam mais do que o que produzem. Assim, desde
entdo, os Estados Unidos tiveram que se apoiar em uma parceria que costumava ser
sempre a de seu concorrente tanto para as industrias de base, quanto para a
produtividade do trabalho. Este papel foi primeiramente desempenhado pela Alemanha,
depois nos anos 80 (1980), pelo Japdo — para quem as consequéncias foram dolorosas.
Hoje em dia a China o desempenha, mas em uma relacdo particular. Por uma parte o
capitalismo chinés, apoiando-se numa reserva de mao-de-obra que conta com centenas
de milhGes de trabalhadores, mas a0 mesmo tempo sem um sistema de bolsa, um
sistema financeiro, bancario e fiscal estruturado e experimentado, € um caso muito

particular. Por outra parte, ele dispde de uma autonomia maior que seus predecessores.
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O que quer dizer que a economia americana concentra hoje a maioria dos capitais, e que
a China ¢ amplamente dependente do nivel de atividade americano, e no recente periodo
suas relacbes foram-se deteriorando. O governo americano aceitou a desvalorizagédo do
Yuan, e em contrapartida a China compra bénus americanos do tesouro. Em janeiro de
2009 a China interrompeu as compras desses bénus, depois as retomou no fim de
marco, mas em menor quantidade, em troca da rendncia de Washington em levar a
questdo da desvalorizacdo do Yuan as instancias internacionais. Em marco de 2009 o
primeiro-ministro e o governador do Banco Central chinés pleitearam publicamente
para que o ddlar ndo fosse mais a moeda de reserva, e para que este papel fosse
atribuido a uma moeda ndo nacional emitida por uma instituicdo internacional. A
primeira acdo formal neste sentido se deu em maio de 2009, quando a China,
acompanhada pelo Brasil, um de seus principais parceiros comerciais, declarou
renunciar ao dolar para seus intercambios bilaterais. Se ela conseguir ter éxito, a taxa do
ddlar diminuira, o preco das importacdes aumentara, e 0 emprego sofrera com isso. A
China, a Russia, a Franca, o Japdo e os Estados do Golfo reconsiderariam a substituicdo
do délar por um leque de divisas. Eles se uniriam devido a diferenca que existe entre a
hegemonia americana e sua propria poténcia econdmica efetiva. O presidente do Banco
Mundial, Robert Zoellick, observou que “os Estados Unidos incorreriam num erro se
admitissem que o dolar continue sendo a principal moeda de reserva do mundo”
(Discurso de 27 de setembro de 2009). Em junho de 2009, Ron Kirk, representante
americano do comércio, acusou a China de por em préatica a preferéncia nacional no
encaminhamento de suas matérias-primas industriais. Os Estados Unidos se
empenharam em iniciar a0 mesmo tempo em que a Unido Europeia, a primeira etapa de

uma queixa contra a China a OMC, para protestar contra as restricdes de Pequim a
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exportacdo de matérias-primas estratégicas. Pela primeira vez desde seu acesso a esta
organizacdo (em 2001), a China perdeu, em julho de 2009 sua apelacdo sobre o tema

das praticas que tinham por objetivo sustentar sua inddstria automobilistica.

I11. UMA RETOMADA ARTIFICIAL

As mais recentes cifras que se referem ao crescimento econdémico testemunham —
se se trata de uma retomada no sentido préprio — de uma diminuicdo das dificuldades da
economia mondial (I11.1). Constataremos no antanto, que este fendmeno reposa
amplamente sobre o apoio das autoridades publicas (111.2), o que ndo impede que as
categorias mas frageis sejam severamente afetadas (I11.3), e que ela ndo vem
acompanhada do desaparecimento dos desequilibrios que causaram a explosdo da crise

(111.4).

I11.1. Prendncios de retomada

Ha varios meses, multiplicam-se 0s sinais otimistas quanto ao restabelecimento da
situacdo econdmica. No dia 30 de outubro de 2009, o0 governo americano apresentou um
crescimento econémico de 3,5% para o terceiro trimestre, no ritmo de uma
periodicidade anual. Que esta proxima do ritmo de crescimento dos Estados Unidos
durante os anos 90 (1990). A Franca conheceu um crescimento fraco, mas positivo
durante dois semestres consecutivos (0,3%). Segundo a ministra da economia, a
economia francesa “enveredou realmente pelo caminho da retomada” (Europe 1, 13 de

novembro de 2009). O Fundo Monetério Internacional anuncia que “a recessao
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mundial chega ao fim... a economia mundial parece estar outra vez em fase
ascendente” (FMI, Perspectives de [’économie mondiale, 2009, p.1). Ele se apoia sobre
certo numero de indicadores, mais além das variacGes do PIB ou do PNB, que parecem
anunciar o retorno da acumulacdo: depois de haver caido de 40% durante o ultimo
trimestre de 2008, o curso das acOes pulou de 30% desde entdo; o comércio mundial
estabilizou-se depois de uma diminuicdo de mais de 10%, e isso depois de setembro de
2008; o intercambio de liquidez entre os bancos é retomado sobre os mercados

interbancaérios...

I11.2. Um crescimento fundamentalmente encorajado pela intervencédo
publica
Seria prematuro deduzir a volta de um crescimiento econdémico significativo e

prolongado. De fato,

quase por todas as partes, a retomada é puxada pelo investimento publico (+33,6% no
primeiro semestre de 2009 na China) e o consumo das familias, mas n&o pelo esforco de
equipamento das empresas. (L’ Expansion, n°746, outubro 2009)

Segundo o FMI,

a retomada deveria ser lenta, pois os sistemas financeiros continuam deficientes e é preciso
se liberar progressivamente do apoio dos poderes publicos, e também porque nos paises
onde os precos dos ativos declinaram muito, as familias continuardo a reconstituir sua
poupanca sendo ao mesmo tempo confrontadas com um desemprego elevado. (FMI,

Perspectives de [’économie mondiale, p. 1)

O capitalismo tem, cada vez mais, a necessidade do apoio da ajuda publica,
comecando por sua economia mais poderosa — a dos EEUU — cujo Congresso votou, em

outubro de 2008, um primeiro plano de ajuda aos grupos banqueiros e financeiros
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americanos, de 700 bilhGes de dolares. Em sua escala, o governo francés assegurou 0s
bancos franceses com um plano de 360 bilhGes de euros. As autoridades britanicas
adiantaram o equivalente de 30% do PIB do pais para salvar os bancos nacionais; por
sua vez as autoridades belgas o fizeram em um 35%, as irlandesas em um 225%...
Assim a volta do crescimento provem sobretudo das medidas tomadas pelo Estado, que
se trate da salvacdo dos bancos, dos adiamentos no pagamento do imposto pelas
familias ou pelas empresas, que se trate das subvencgdes nacionis massivas feitas aos
grupos industriais, aos quais € preciso que se adicione uma baixa consideravel das taxas
diretoras dos bancos centrais. Elas sdo atualmente de 1% para o Banco Central Europeu,
de 0,5% para o Banco da Inglaterra, de 0,25% para a Fed, de 0,1% para o Banco de

Japéo.

111.3. As categorias mais frageis sdo afetados

A recente retomada da taxa de lucro se deve a injecdo de fundos publicos, e em
menor medida, a uma alta no grau de exploracdo da clase operaria. Os assalaria dos
viram degradar-se suas condicdes de existéncia e isso, de uma maneira global: aumento
do desimprego, diminuicdo dos salarios das aposetadorias, das prestacfes sociais,
niveau record de saisies immobiliéres, hausse du nombre de sans-domicile et de la sous-
nutrition... Les écarts de revenu ont explosé, et les secteurs les plus fragiles de la
population mondiale ont été touchés, en particulier dans les pays les plus pauvres ou ils
sont tres largement employés de maniére informelle : plus de 50 % en Amérique latine,
plus de 70 % en Afrique subsaharienne, plus de 80 % en Inde... D’aprés le Bureau
international du travail, le chdmage frappe plus de 200 millions de travailleurs dans le

monde, un niveau sans précédent depuis la fin de la Deuxieme guerre mondiale. La
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Chine, dont le PIB n’a pas cessé de croitre, est également touchée, avec un taux officiel
de 4,5 % de chomage. D’aprés la Banque mondiale, 90 millions de personnes ont
basculé dans I’extréme pauvreté —qui équivaut a vivre avec moins de 1,25 dollar par
jour. Le sort des migrants s’est dégradé.

As medidas migratorias de restricdo multiplicaram-se ao longd desses UGltimos meses:
ajudas publicas as empresas condicionadas a fortes restricbes em matéria de
recrutamentode estrangeirosnos EEUU; programas de retournos subvencionados na
Espanha e no Japdo; leis contra a imigracdo clandestina na Italia, etc.. Além dessas
medidas os imigrados sdo os primeiros afetados pela destruicdo de empregos. (CEPII,

L’économie mondiale, 2010, p. 93)

Submetidos a pressdo do desemprega, 0s trabalhadores que conservam um
emprego sdo obrigados a uma maior produtividade: nos EEUU, durante o 3° trimestre
de 2009, a produtividade do trabalho aumentou de 9,5% enquanto que o numero de
horas trabalhadas caiu de 5%. No caso de retomada econémica o desemprego mundial

ndo diminuira no mesmo ritmo. Segundo o FMI

dada a amplitude e a persisténcia dos ultimos choques que a economia mundial sofreu, este
comportamento das empresas pode pressagiar uma retomada sem empregos. (FMI,

Perspectives de ’économie mondiale, p. 18)

111.4. Desequilibrios persistentes
No caso mais favordvel, uma retomada vigorosa preparara a proxima crise
mundial, mas os riscos de um crescimento de uma lentiddo que dure, ou uma recaida da
depressdo ndo seriam fatos descartaveis. O FMI prevé uma explosdo da divida publica
que poderia atingir daqui a 2014, 108% da riqueza nacional dos EEUU (62% hoje),

92% daquela da Francia (64% hoje), 246% da do Japéo (188% hoje)... Além do mais a
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Gré-Bretanha e os EEUU podem utilizar amplamente o recurso da criagdo monetaria.
De fato, o Banco da Inglaterra e a Fed compram de novo os bénus do tesouro e
obrigacGes de Estado aos bancos, uma monetarizacdo da divida de Estado que contribui
a uma depreciacdo da libra estealina e do dolar americano. Apesar da intervencao de
varios bancos centrais da Asia nos mercados de cambios, a taxa de cambio do dolar
americano prossequiu em sua queda. Cada Estado mesmo havendo tentado salvar seu
capitalismo, as razdes que conduziram ao estouro da crise econémica estdo sempre na
ordem do dia. O aumentao da taxa de exploracdo e, sobretudo, a destruicdo de uma parte
do capital resultante da crise, podem criar as condi¢des de retorno do lucro e portante de
uma fase de expansdo; mas, a salvucao (o resgate) publica de bancos, de companhias de
seguros, de grupos de automdveis... limita a destruicdo do capital. Além disso a
multiplicacdo de subvenc¢des aos grupos financeiros e industriais de preferéncia aumenta
o tamanho do capital mundial que pretende a titulo de uma coisa ou de otra (lucro
industrial, lucro comercial, juros, renda...) apropriar-se de uma parte da mas valia

extraida do trabalho ndo pago fornecido pelo conjunto do proletariado mundial.

CONCLUSAO

O presente periddo constitui uma virada histérica no sentido em que a crise que
nos atravessamos é a mais violenta desde a de 1929, com ume baixa muito forte na
producdo, acompanhada de faléncias de empresas, de um desemprego crescente; e ela
constitui tambien uma adverténcia para a sobrevivéncia do préprio capitalismo... Ela se
diferencia ndo apenas pela sua grande extensdo , mas também porque ela estourou no
coracdo do capitalismo, e porque ela ndo tem nada de fortuito no sentido em que ela foi

alimentada por um periodo de crescimento relativamente longo que a precedeu. Os
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Estados tiveram por resposta planos massivos de salvamento; as relagdes internacionais
de forca foram modificados, e as categorias mais fragilizadas foram as que sofreram am
massa. A miseria € ao mesmo tempo, causa e consequéncia das crises, e desde que ela
existe, o capitalismo é regularmente sacudido por crises, pelo simples fato de sua
prépria existéncia. Outrossim, a maioria dos empréstimos aos bancos, havendo sido
concedidos sem outra contrapartida de reembolso, é perfeitamente possivel que tais
fendmenos se reproduzam no futuro. A saida visivel da recessdo ainda e fragil e é
sustentada pelos Estados. Para pér um fin a instabilidade crénica da economia mundial,
é necessario analisar de maneira critica 0 modo de regulamentacdo da economia, de

forma a construit um modo de organizagdo que possa maximizar o bem-estar colectivo.



26

Bibliografia

Robin BLACKBURN, The Subprime crisis, New Left Review, 50, marco-abril 2008.

Paul BOCCARA, Etudes sur le capitalisme monopoliste d’Etat, Paris, Editions sociales,
1977.

CEPII, L économie mondiale, Paris, La Découverte, 20009.
FMI, Perspectives de /’économie mondiale : soutenir la reprise, outubro 2009.

John B. FOSTER, Fred MAGDOFF, Financial implosion and stagnation: back to the
real economy, Monthly Review, dezembro 2008.

John B. FOSTER, Fred MAGDOFF, The Great Financial Crisis: Causes and
Consequences, New York, Monthly Review Press, 20009.

Michel HUSSON, Un pur capitalisme, Paris, Page deux, 2008.
Isaac JOSHUA, La grande crise du 21° siécle, Paris, La Découverte.

Andrew KLIMAN, A crisis for the centre of the system, International Socialism, 120,
outubro 2008.

Vladimir 1. LENINE, L’impérialisme, stade supréme du capitalisme, Paris, Editions
sociales, 1916.

Frédéric LORDON, Jusqu'a quand ? Pour en finir avec les crises financiéres, Paris,
Raisons d’agir, 2008.

Karl MARX, Correspondance Marx-Engels, tome 1X, Paris, Editions sociales, 1983.
Karl MARX, Le Capital, Livre 111, Paris, Editions sociales, 1892.
Paul MATTICK, Crise et théorie des crises, Paris, Champ libre, 1979.

Robert WADE, Financial regime change?, New Left Review, 53, setembro-outubro
2008.



