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Résumé :

En impliquant les normes IAS-IFRS dans la crise
financiére de 2008, Bernard Colasse (2011b, 173)
appelle a faire de I'étude des normes IAS-IFRS,
l'opportunité d'un « renouveau de la réflexion
théorique, et critique, et a une mise a disposition
des diverses parties prenantes des résultats e cet
réflexion ». A partir d'une discussion théorique et
de la revue des travaux consacrés a la juste valeur
des normes IAS-IFRS, nous nous proposons de
montrer comment l'étude de la préparation des
comptes pourrait-étre le moyen de répondre a
I'appel de Bernard Colasse (2011b).

Mots clés: IAS-IFRS, Juste valeur, théorie
comptable, Hypothése d’Efficience des Marchés,
préparateurs

Abstract:

By arguing that IAS-IFRS standards may have
supported the recent financial crisis, Bernard
Colasse (2011b, 173) aims at refreshing the way
academics look at financial reporting. Thanks to a
theoretical discussion and a review of research
dealing with the IAS-IFRS fair value accounting,

we propose to put evidence that studying the
preparation of accounts may be the way to finally
answer to Bernard Colasse (2011b) call.

Keywords: IAS-IFRS, fair value, accounting
theory, Efficient Market Hypothesis, preparers

La revueComptabilité Contréle AudifCCA) s’est révélée au cours des dernieres araigns
dynamisme précieux pour la compréhension du prasese normalisation comptable
internationale (Colasse et Pochet 2009 ; Waltorf2Burlaud et Colasse 2010 ; Le Manh
2012 ; Chantiri-Chaudemanche et Kahloul 2012 ; @habhaudemanche 2013), ou pour
I'étude des effets des normes comptables intemats (Cazavan-Jeny et Jeanjean 2009 ;
Lenormand et Touchais 2009, 2014 ; Cormier et @122 Cependant, il semble aujourd’hui
impossible d’étudier en langue francaise la comeation financiere sans tomber dans
'opposition entre partisans et opposants du nasat@ur international. Les réponses
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successives a larticle de Burlaud et Colasse (RGllOstrent le caracterea priori
indépassable de cet horizon. La réflexion francophen comptabilité financiere semble ainsi
aujourd’hui dans une relative impasse conceptuelle.

Pourtant dans CCA, Bernard Colasse (2011a) probigen&rois amorces possibles pour
interroger les fondements conceptuels de la nosat#édin comptable internationale et inspirer
I'étude de la communication financiére depuis llaggtion des normes IAS-IFRS.

Il fait en effet de la normalisation comptable migionale un triple questionnement pour la
comptabilité financiere. Premierement un questiomem@ technique et donc aussi politique
sur les modalités de mise en ceuvre des normesHRS;ldont I'évaluation a la juste valeur
tant6t valeur de marché ou valeur d’'usage cristalioute la complexité. En second lieu, une
interrogation conceptuelle sur les cadres théosigoeitenant la normalisation internationale :
la théorie de I'agence et la théorie de I'efficierdes marchés. Enfin, une interrogation plus
pragmatique sur le cadre conceptuel de I'lASB,caugu’il dit voire surtout sur ce qu’il ne dit
pas des objectifs et des fins que doit servir rapabilite.

Mais ni la discussion de Bernard Raffournier (20X1)les contributions francophones ne
saisissent pour l'instant complétement cette oppad d'un « renouveau de la réflexion
théorique, et critique, et a une mise a disposities diverses parties prenantes des résultats
de cette réflexion » (Colasse 2011b, 173).

Nous nous proposons donc dans cette contributéoritiue de fournir des premiers éléments
de réponse a l'appel de Bernard Colasse (2011a3. rBéexions susceptibles de nous
permettre de dépasser I'impasse dans laquelle seswippurd’hui la réflexion francophone a

propos du référentiel comptable international.

Notre thése principale est qu'il est possible dpadéer I'opposition entre partisans et
opposants aux normes IAS-IFRS en s’intéressantcuedont les comptables. Il nous parait
en effet possible de résoudre pour partie cettesippn en problématisant la préparation des
comptes pour juger des apports et limites du réf@ecomptable international et inspirer une
nouvelle maniére d’étudier la comptabilité finameiée

Nous procéderons selon trois temps répondant autsposoulevés par Bernard
Colasse (2011a) pour éclairer cette vue.

Nous replacerons tout d’abord I'évaluation a lagugaleur telle qu’elle est envisagée par
I'lIASB dans I'hypothese d’efficience des marché& telle que formulée par Fama (1965,

1970). Nous soutiendrons ainsi que discuter deeléinence de cet ancrage théorique des
normes IAS-IFRS suppose de comprendre le traval ptéparateurs des comptes, pour
déterminer s’ils proposent ou non dans les comgssflux potentiels de trésorerie, c’est-a-

dire s'’ils révélent des informations « privées ».

Nous montrerons dans une deuxieme partie que enehes positives et méme socio-
organisationnelles en comptabilité financiere, iléta la multiplicité des effets les plus
souvent contradictoires de la comptabilité surdez de marché et les investisseurs. Mais
cette diversité de résultats semble seulement tenirel’incompréhension mutuelle des
opposants et partisans du référentiel internatidéalproposant une typologie originale des
travaux consacrés aux normes IAS-IFRS a travers [@mincipales références, nous établirons



gu'’il est nécessaire d’apprécier la diversité dedeconclusions a la lueur de ce que font les
comptables dans la préparation des comptes.

Enfin, nous mettrons en évidence que I'étude éidaussion du cadre conceptuel de I'lASB
supposent aussi de problématiser la préparatiosateptes. En se concentrant tout entier sur
les effets de la comptabilité a travers la préaisies qualités que revét la comptabilité et des
fins qu’elle doit servir ; le cadre conceptuel darmalisateur comptable international néglige
encore cruellement les comptables en ne proposeanina réflexion sur I'entité comptable,
alors que I'lASB comme les recherches en comptélaliraient tout a gagner a leur étude.

1.Normes IAS-IFRS et HEM : la comptabilité peut-elle ou non révéler
I'information « privée » des préparateurs ?

Bernard Colasse (2011a) désigne I'évaluation adtejvaleur comme la source de difficultés
techniques au cceur du référentiel IAS-IFRS. Tamtdtie in useet ou marked-to-model
c'est-a-dire actuarielle (Colasse 201la, 159-16@3jeur de marché par exception
(Ravenscroft and Williams 2009; Power 2010); la&paration des comptes selon le
référentiel international n'a rien d’évident.

Y

Mais discuter cette difficulté suppose de revenir $ statut qu’accorde I'lASB a
information comptable, autant que de replacer sesmes et la juste valeur dans la
perspective de 'HEM les ayant inspirées.

Les comptes sont en effet pour le normalisatewermational en concurrence avec d’autres
sources d’informations. Pour étre d’un intérét,dests comptables doivent selon I'|ASB étre
utiles aux décisions des apporteurs de capitauxremmmles managers de I'entreprise (1.1).
Nous avancerons alors que les normes IAS-IFRS ambént de faire des évaluations a la
juste valeur les représentations comptables eedtimations des valeurs fondamentales au
cceur de I'hypothése d’efficience des marchés (IPRur discuter de la pertinence du
référentiel international, et tout particulieremefimportance de I'HEM pour celui-ci
(Colasse 2011a) ; il semble donc indispensable ateprendre les choix d’évaluation des
préparateurs, c'est-a-dire d’étudier les modaldésla production des comptes a la juste
valeur dans les entreprises (1.3).

1.1 La promesse des normes IAS-IFRS : éclairer lefcisions des préparateurs et des
utilisateurs des comptes pour révéler des flux poiiels de trésorerie

Comment I'lASB se représente-t-il 'information cptable ? Voit-il en elle des données, des
valeurs objectives déduites de prix de marché suedémations actuarielles ? Si I'on suit la
version la plus récente de son cadre conceptl&EB affirme au paragraphe OB 11 (IASB

2010, 11):

« Pour une bonne part, les rapports financiers somiés sur des estimations, des
jugements et des modeles plutét que sur des dBsnspexactes. LEadre conceptuel
établit les concepts qui sous-tendent ces estimgtjogements et modéles. »



Les rapports financiers sont donc pour le norm@igainternational des estimations, des

jugements, des modeles. Le role autoproclamé dmalmateur est alors d’éclairer comment

construire ces estimations, jugements et modelépakRer des comptes au format IAS-IFRS

consiste donc a faire apparaitre les richesseshétta a la détention d’un actif ou d’un passif
par des choix, des jugements professionnels, deelemet des estimations. En reprenant les
mots du cadre conceptuel de I'lASB, c’est écldiesrdécisions.

« Les décisions que prennent les investisseurglaatipotentiels au sujet de I'achat, de
la vente ou de la conservation de titres de capipmapres et de créance dépendent des
rendements gu’ils attendent d’'un placement dangittes, sous forme, notamment, de
dividendes, de remboursements avec intéréts oguttantation du prix de marché. (...)
Les investisseurs, les préteurs et les autres @e¥anactuels et potentiels ont donc
besoin d’'informations qui les aident a évaluergesspectives d’entrées nettes futures
de trésorerie de I'entité. » (IASB 2010, 10 OB3)

L’évaluation comptable dans le référentiel intelovadl consiste donc en principe a réduire les
valeurs d'actifs et de passifs a des sommescakh-flows futurs actualisés. Les états
comptables selon les normes IAS-IFRS permettems glar ces évaluations prospectives de
juger de l'opportunité de I'achat ou de la venterdélément de patrimoine dans le sillage du
modele de laContinously Contemporary Accountiii@oCoA) de Chambers (1967 ; Colasse
2004). Mais comment préparer ces estimations disiitjues des états comptables ?
Comment exercer ces jugements évoqués par I'|ASB ?

L'IASB ne répond a ces interrogations que par lascepts. Il précise seulement les qualités
gue doit revétir en principe I'information comptalgour étre satisfaisante, comme lillustrent
les extraits précédents de son cadre conceptuSB([2010). Les normes IAS-IFRS sont alors
censées préciser ces principes généraux en foambisies regles de comptabilisation ou
d’évaluation aux préparateurs.

Or les normes IAS-IFRS ne réalisent jamais ce deeni placant incessamment les
préparateurs face a des choix pour I'évaluatiom dagtif ou d'un passif. Comment les
préparateurs doivent-ils réaliser ces choix pouttrmesn ceuvre la comptabilité a la juste
valeur ? L'IASB ne répond jamais formellement ateehterrogation. Méme a travers la
précision la plus récente des trois niveaux d'éadm a la juste valeur dans IFRS 13, il ne
fait que souligner la possibilité de différentesiops de comptabilisation a la disposition des
préparateurs.

Cette ambiguité source des difficultés technique®wpque Bernard Colasse (2011a)
s’explique a la lueur des fondements conceptuelefirentiel IAS-IFRS, notamment par sa
proximité déja évoquée avec le modéle de la CoGodlasse 2004). Dans le sillage des
travaux de Chambers (1967), les préparateurs nepsam I'lASB que des utilisateurs des
comptes comme les autte€omme l'illustrent son cadre conceptuel (IASB @Dbu ses
normes IAS 39, IFRS 9 et IFRS 13 par exemple pléparateurs sont des acteurs ayant a

LI est sur ce point décisif de citer le cadre epiuel de I'TASB. Dans la présentation de son dffjgénéral, il
explique (IASB 2010, 8) : « Le présdbadre conceptualéfinit les concepts qui sont a la base de la padpa
et de la présentation des états financiers a laushs utilisateurs externes ». Les objectifs désad la suite
immédiate de ce principe général ne font qu'assimia préparation des comptes a l'utilisation dextsé
comptables, c’est-a-dire identifient les prépanestewx utilisateurs.
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arbitrer grace aux états comptables. Préciserdaditions de la mise en ceuvre de la juste
valeur des normes IAS-IFRS, ce n’est donc pour3BAque préciser les qualités que doit
revétir I'information comptable pour éclairer ceécsions.

La préparation des comptes se résume en défirpoue I'lASB a l'attention constante des

préparateurs a la qualité des comptes produits.étas financiers peuvent en effet étre de
gualité variable. L'information comptable peut étngparfaite et surtout incomplete pour le

normalisateur international (IASB 2010, 11 OB6) :

« Toutefois, les rapports financiers a usage gémé&raontiennent pas ni ne peuvent

contenir toute I'information dont les investisseues préteurs et les autres créanciers
actuels et potentiels ont besoin. Il faut donc qes utilisateurs tiennent compte

d’'informations pertinentes provenant d’'autres sesrpar exemple des informations sur
'état général actuel et prévisible de I'écononsey les évenements et le climat

politiques, ou sur les perspectives d’avenir duesgad’activité et de I'entreprise. »

~

Ce paragraphe explicite le statut qu’accorde foretdaalement I'lASB a l'information
comptable, ainsi que sa conception de la place 'idéormation comptable dans la
communication financiére. L’information comptablst &n concurrence permanente avec
d’autres sources d’'informations pour I'lASB. Cettancurrence lie alors conceptuellement le
référentiel comptable international a I'hypothé&sffitience des marchés telle que formulée
par Fama (1965, 1970) et la macroéconomie fina@ciér

Ces «autres sources » d’informations font en effdference aux différentes formes
d’efficience informationnelle des marchés de capitde Fama (1970). Ces autres sources
d’'informations déterminent l'information disponibiedépendamment de la communication
financiére, c’est-a-dire I'information publiquemetdisponible, observable notamment a partir
des prix de marché présents ou passes pour Fama) (B les états financiers ambitionnent
d’éclairer les décisions des acteurs de la commatipit financiéere, leurs « besoins et (...)
désirs différents, et potentiellement contradie®ien matiere d’information » (IASB 2010,
11 OB8) ne garantissent donc ni une pertinenceaiutilité & I'information comptable face a
ces informations concurrentes.

Pour que les états financiers atteignent une oertafilité, pour qu’ils triomphent de cette
concurrence entre sources d’informations, il faoha selon le normalisateur international
gu'’ils présentent des qualités que ces « autrasa®w n'ont pas.

Ces qualités originales a cultiver expliquent leorgs aux évaluations a la juste valeur, et
surtout a ses différentes formes (prix de marchéleurs actuarielles). Si les états financiers
parviennent grace aux évaluations actuarielles adguste valeur a représenter des flux
potentiels de trésorerie, ils s’assurent une pamtie face a ces informations concurrentes.
S’ils parviennent avec la juste valeur a incarresy ohétriques de la valeur d’un actif ou passif
plus satisfaisantes qu’un prix de marché, ils patiagoir une utilité dans la communication
financiére.

C'est dans cette optique que I'lASB précise leslithga que doit revétir I'information
comptable pour atteindre a une utilité décisiomnalans la communication financiére.
Toujours selon le normalisateur comptable inteamati : « pour étre utile, lI'information
financiére doit étre pertinente et donner une imatgde de ce qu’elle prétend représenter »
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(IASB 2010, 16 QC4). Le normalisateur précise dems cadre conceptuel (IASB 2010, 16
QC4):

« L'information est pertinente si elle a la capaaitinfluencer les décisions prises par
les utilisateurs. L'information a la capacité dlirdncer les décisions méme si certains
utilisateurs choisissent de ne pas s’en serviraocohnaissent déja aprés consultation
d’autres sources. »

« L'information financiere a la capacité d'influearcles décisions si elle a une valeur
prédictive, une valeur de confirmation ou les deudASB 2010, 16 QC7)

Si les préparateurs étaient centraux jusqu’a ptéksnutilisateurs des comptes apparaissent a
cet instant. Pour 'lASB, une information comptalelst pertinente si elle entre en relation
directement ou indirectement avec les utilisatalegs comptes. Les évaluations a la juste
valeur sont ainsi pertinentes si elles sont uglksdirectement par les investisseurs dans leurs
prises de décisions. Mais elles peuvent égalemaet g@ertinentes si elles influencent
indirectement leurs décisions, ou si elles sonh dinnues « aprés consultation d’autres
sources » (IASB 2010, 16 QC6). Quelles peuvent-é&® « autres sources » susceptibles
d’étre consultées par les investisseurs ? Uneefuisre les prix de marché si I'on suit le cadre
conceptuel de I'lASB et les formes d’efficiencefima (1970).

Les évaluations du référentiel IAS-IFRS pour éieetipentes doivent donc mettre en relation
les états comptables avec les prix de marché ahlestisseurs. Les valeurs économiques
doivent s’ajuster pour I'lASB avec les valeurs caampes comme dans la Figure 1 suivante.

Influence directe

Influence indirecte

INFORMATION PRIX INVESTISSEURS

Figure 1 : Une information comptable « pertinente » si ellfuence directement ou indirectement
les investisseurs.

Mais il n'est pas nécessaire pour I'lASB que lemptes aient une influence directe sur les
investisseurs. Leur influence indirecte a traveajsistement des valeurs économiques — c’est-
a-dire les prix des marchés de capitaux — suffiteaque l'information comptable soit
considérée comme pertinente. Toutefois pour afteimhe certaine utilité décisionnelle, il
faut que [linformation comptable incarne une reprdation fidele des phénomenes
economiques qu’elle cherche a décrire.

« Les rapports financiers représentent des phéngsr&sonomiques au moyen de mots
et de chiffres. Pour étre utile, I'information fim@ere doit non seulement représenter
des phénomenes pertinents, mais aussi donner ageifidele de ce qu'elle prétend
représenter. Pour donner une image parfaitemeekefidine description doit posséder
trois caractéristiques. Elle doit étommplete neutre et exempte d’erreurs> (IASB
2010, 17 QC12)



Pour étre « compléete, neutre et exempte d’erreuiess»@valuations des normes IAS-IFRS et
donc les évaluations a la juste valeur, doiverg éizs métriques satisfaisantes des flux de
trésorerie futurs attachés a la détention d’'urf actid’'un passif. Par conséquent, les valeurs
comptables doivent aussi s’ajuster en permanenee bBs valeurs économiques comme
l'illustre la Figure 2 suivante.

INFORMATION INVESTISSEURS

yd

Une information fidele

Figure 2: Une information comptable est «fidéle » si cettéorimation représente la réalité
économique d’'un phénomene.

Pour incarner une comptabilité utile a la priseddeision, I'information comptable doit étre
au cceur d’'un ensemble de relations permettant aleurs comptables d’évoluer avec les
valeurs économiques.

Les évaluations du référentiel IAS-IFRS sont dom@ceeur d'un nceud de relations, que nous
nommons lenexus « Information-Prix-Investisseurs » comme le formalila Figure 3

suivante.
INFORMATION PRIX INVESTISSEURS

Figure 3 : L'information comptable a la juste valeur au cceumdcensemble de relations, texus
« Information-Prix-Investisseurs ».

La juste valeur, en donnant une forme concréteaguecconceptuel de I'lASB, en incarnant
une nouvelle philosophie de I'évaluation (Chiap@@D5, 124) dans le référentiel IAS-IFRS,
se définit donc comme une promesse sans precédantreprésentation comptable.

Elle doit incarner une source d’informations utiléa prise de décision en permettant mieux
gue d’autres sources d’informations de montreradiétion des valeurs économiques par
'ajustement des valeurs comptables. Elle doit nimea un meilleur estimateur des flux de
trésorerie attendus par une entreprise que leesawources d’informations susceptibles
d’éclairer les décisions économiques.

Méme si son application peut sembler restreintes darréférentiel IAS-IFRS (Raffournier

2007, 24), I'évaluation a la juste valeur se réatEs centrale pour les normes comptables
internationales comme I'évoque Bernard Colassel@p1 a juste valeur incarne la promesse
de la représentation comptable de la valeur fondéateau coeur de I'hypothése d’efficience
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des marchés, c’est-a-dire la promesse inédite de futurs de trésorerie pour une
comptabilité utile aux décisions.



1.2 La juste valeur : la promesse de flux futurs etlonc des valeurs fondamentales de
'HEM pour une comptabilité utile aux décisions

S'il existe plusieurs acceptions de l'efficiencei’marché pour la théorie économique, celle
de 'HEM formalisée par Fama (1965) se définit coenta capacité du prix des actifs a
intégrer l'information pertinenfe Comme le note Walter (1996, 873), « le marchéakss
‘efficient’, dans le sens ou, en tant que meécanidiaehange, l'information nécessaire a cet
échange est correctement transmise par les pbes.I'énoncé de 'HEM apparait fexus

« Information-Prix-Investisseurs » de la Figufe 3

Un marché conforme a I'hypothése d’efficience den&g1965) est donc un marché dans
lequel les prix suivent une marche aléatoire, pgree les prix integrent toute I'information
disponiblé. Le meilleur prédicteur du prix futur d’un actistealors son prix actuel. Une
maniere d’exprimer ce dernier point de facon noruivpue est donnée par le
macroéconomiste Summers (1986, 593) :

|

r=ri =5l )

Avec : P, le prix observeé de I'actif en

P! la valeur fondamentale de 'actif &n
D, le flux de trésorerie octroyé par l'actif a la ijpées.

r le taux de rendement prévu requis pour l'actifppsé constant et connu avec
certitude.

Q; toute I'information disponible sur le marché as$tantt.

Dans un marché efficient, le prix d’'un actif copesd a un instarttdonné a I'ensemble des
flux de trésorerie qui en dépendent compte tend’idrmation disponible();. Toute
déviation deP; autour deP; ne peut étre que le produit d’'un choc aléatoiraisMju’est-ce
qui explique alors ce mouvement aléatoire des ghesxactifs interdisant toute prédiction dans
un marché efficient ? La publication d’informationgrivées ».

Le prix d'un actif dans un marché efficient ne eas qu’'en fonction de la révélation
d’'informations qui n’étaient pas intégrées aux proes informations « privées » qui
n'appartenaient pas a l'informatidly dans la formule précédente. Le prix d’'un actif sor
marché efficient consiste ainsi en sa valeur foretgaleP; a un terme d’erreur prés, ou ce
dernier est un « bruit blané. »

2 Une autre acception de l'efficience d’'un marchétpétre définie comme sa capacité & allouer denfaco
optimale les ressources (Dimson and Mussavian Zi%¥),

% 1l est important de noter que l'information déerilans I'hypothése d'efficience ne se réduit pds seule
information comptable. Selon les trois formes d&déhce de Fama (1970), elle integre aussi lescssur
d’informations concurrentes qu'évoque I'lASB (201@ns son cadre conceptuel.

* Dans cet état idéal, la publication d'informaticrmmptables est inutile. La seule observation dés ge
marché permet de connaitre « les perspectivesrdantnettes futures de trésorerie de I'entité >¢\qpgue
I'lIASB dans son cadre conceptuel (IASB 2010, 10 PB3

® Un « bruit blanc » est un processus aléatoire s@msoire et d’espérance constante.



Au cceur de 'HEM se trouve donc le concept de wafendamentale. Selon Tobin (1984)
I'efficience informationnelle d’'un marché peut effiet étre reformulée comme un rapport a
cette valeur fondamentale. Un marché est efficisntles prix des actifs intégrent toute
'information disponible. Or si les prix des actifgéegrent toute I'information disponible, ils
doivent refléter précisément les flux de trésoregie lui sont associésDerriére leP; d'un
marché efficient, il y a donc la valeur fondameatgl’expriment par exemple Brainard,
Shapiro et Shoven (1990, 6), c’est-a-dirthe ratio of cash-flow to replacement cost, either
net or gross of economic depreciatisnOu encore celle que présentent Lee et al. (1999
1683) avec la notion de valeur intrinseque, c’'edira «the present value of its expected
future dividends (or cash flows) to common sharm®, based on currently available
information».

Si les prix de marché correspondent a la valeuwldorentale des actifs échangés, I'allocation
des ressources sur les marchés de capitaux eshabgti Plus précisément, si les prix
correspondent a la valeur fondamentale des adiifar®gés, alors les relations de la Figure 3
sont optimales.

Or en pratique, les conditions de cette efficieseenblent rarement réunies (Keim et
Stambaugh 1986; Fama et French 1988). Si la finanogortementale I'explique par une
attention particuliere a la cognition des investiss, I'ajustement « Information-Prix » de la
Figure 3 est davantage problématique pour I'|ASB.

C’est parce que les prix de marché ne sont pasumigatisfaisants que I'lASB sanctuarise
avec IFRS 13 (IASB 2012) trois niveaux de justeeual Le niveau 1 lorsqu’un prix de
marché est suffisamment liquide et actif pour @meche d’'une valeur fondamentale ; ou a
défaut, des valeurs actuarielles reposant sur dedéles d’évaluation aux parametres
estimables sur des marchés (niveau 2) ou non ddaséniveau 3).

En I'absence de marché satisfaisant, une justauvast ainsi selon les normes IAS/IFRS
'application d’« une technique d’évaluation » aldait ses preuves (UE 2008, § 48A,
AG74). Or quelles sont ces techniques ? Des déstina de la formule de la valeur
fondamentaleP; de la macroéconomie financiere, appliquées a lb@timn d’actifs ou de
passifs. La juste valeur actuarielle d’'un actiftpdonc étre exprimée de la fagon suivante :

JV,=Cx(1+6) +Z;%
Avec : JV; la juste valeur d’'un actif dans les états finarscte I'exercicd.
C le colt d’acquisition ou de production de l'actif.
6 la pondération retenue pour ce co(t dans la paeur de I'actif.
n le nombre de périodes considérées pour I'estimatés flux de trésorerie futurs.
D; le flux de trésorerie pour chaque périadeture.

r le taux d’actualisation retenu, supposeé constiacbmnu avec certitude.

®Si I'on considére la figure de l'investisseur comitfeomo oeconomicuséoclassique, dépourvu de biais de
jugement et disposant d’une rationalité substdatiel
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Il suffit de reformuler le premier terme de I'éqgioat, relatif au colt d’acquisition, comme le
premier flux associé a I'actif ou au passif conéeour obtenir :

n Ds
]Vt - Zs=0 (1 + r)s

La juste valeur d’un actif (respectivement d’'ungiscorrespond ainsi a la forme comptable
pratique de la valeur fondamentale au cceur de dtingse d’efficience. Plus précisément, elle
correspond a son approximation sur une périadénie. JV, incarne une expression
observable duP; de Summers (1986, 593) formalisant I'hypothéseffidience de
Fama (1965; 1970).

Pour incarner une comptabilité d’aide a la décisidast-a-dire une source d’informations

utile, la comptabilité a la juste valeur des norn#&S-IFRS se veut donc la promesse de la
représentation de valeurs fondamentales, commarieafise la Figure 4 suivante extraite de
Scott (2009, 117).

Valeur
fondamentale

Prix de
marché

Information
publiquement
disponible

I

i Réle des informations :
: comptables a la juste |
I valeur

Information privée

Figure 4 : Des valeurs actuarielles promesses de valeurs fiegrttales. Extrait de Scott (2009, 117).

L'objectif fondamental de la comptabilité est dopour I'lASB de représenter «les
perspectives d’entrées nettes futures de trésoderikentité » (IASB 2010, 10 OB3) utiles
aux décisions économiques mieux que d’autres ssuddaformations. Selon cette vue,
information comptable pour étre d’un intérét dpagrmette de rendre publique I'information
« privée » des préparateurs des comptes, c’eseaddit permettre de représenter des flux
futurs de trésorerie.

Pour discuter de la pertinence du référentiel cabiptinternational et répondre a I'appel de
Bernard Colasse (2011a), il convient donc d’intgerosa cohérence interne, c’est-a-dire sa
capacité a représenter des flux potentiels dereésaen comptabilité.
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1.3 Problématiser la préparation des comptes pourisicuter de la référence des normes
IAS-IFRS a I'’hypothese d’efficience des marchés

Cette partie nous permet d’entrevoir comment dépasstaines des difficultés sur lesquelles
echouent souvent les discussions relatives aux @®IAS-IFRS en France. Nous discernons
en effet plus précisément 'influence de la théded'efficience des marchés sur le référentiel
international, la préférence donnée par I'lASB audisateurs des comptes, ainsi que les
difficultés techniques liées a I'évaluation a Iatpi valeur par-dela la seule opposition de
paradigmes.

Nous avons établi que les normes comptables irttenades promettent de faire des états
comptables des représentations fiables des valendamentales des actifs et passifs d’une
entreprise. La singularité des normes de I'lASBd&slans cette promesse, dans la volonté de
faire de la publication d’états comptables le moglerrévéler les informations « privées » du
management d’'une entreprise, c'est-a-dire de foudas estimations précises des flux de
trésorerie futurs d’'une entreprise aux investisseur

Si Bernard Colasse (2011a) évoque également lecedieal de la théorie de I'agence dans la
normalisation comptable internationale, celle-cusm@semble plus secondaire pour I'lASB
pour la raison suivante. Si les évaluations desnasrinternationales parviennent a fournir
une approximation satisfaisante des valeurs fondtates de la macroéconomie financiére,
alors leur utilité panoptique pour la surveillartees décisions du management est accomplie.
En promettant une métrique satisfaisante des fentrésorerie potentiels d’'une entreprise,
elles ambitionnent de résoudre I'asymétrie d’infations ex postentre actionnaires et
dirigeants.

Si I'on cherche a approfondir la discussion de daipence ou des effets des normes IAS-
IFRS, il peut donc étre intéressant de commenaaiearoger cette promesse. Comment ? En
cherchant a distinguer dans quelle mesure les asmptoposent ou non des estimations
fiables des flux de trésorerie futurs d’une enissprEn étudiant ce que font les comptables,
en scrutant les modalités de la consolidation degptes, en déterminant s’ils parviennent ou
non a produire ces estimations au quotidien, ilieldvdonc possible de dépasser I'impasse
conceptuelle dans laquelle se retrouvent partishopposants a I'lASB en France.

En adoptant cette maniére nouvelle d’étudier la mailité financiere, il est permis

d’'imaginer répondre aux difficultés qu’évoquent Band Colasse (2011a). Mais il s’agit d’'un
projet de recherche résolument original tant pduastant les recherches en comptabilité
financiére adoptent des perspectives différentes.

2. Problématiser la préparation des comptes pour approndir la discussion
des effets des normes IAS-IFRS

Positivistes ou critiques, quantitatives ou qualits, les recherches comptables dédiées a la
communication financiere s’attachent essentielldnzemontrer que la comptabilité a des
effets sur les prix de marché ou les investissawas.oppositions ou adhésions au référentiel
comptable international s’affrontent alors a laulude ces effets.
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Au moyen de la littérature consacrée a la justeuralles normes IAS-IFRShous monterons
gue le peu d’intérét de I'HEM pour la comptabiképlique dans une certaine mesure que les
recherches comptables s’évertuent a démontrerfiiets eles normes IAS-IFRS (2.1). Nous
mettrons en évidence que les travaux consacrésjasta valeur des normes IAS-IFRS
s’articulent tous en conséquence autournéuus « Information-Prix-Investisseurs » de la
Figure 3. Nous soulignerons la diversité et le cigra le plus souvent contradictoire de leurs
résultats (2.2 et 2.3) pour en déduire l'intéréttadlier la préparation des comptes, afin
d’approfondir la discussion des normes comptalliesnationales (2.4).

2.1 Une référence de I'lASB a I'HEM qui suppose delémontrer que la comptabilité
puisse avoir des effets

Nous avons vu combien I'|ASB s’appuie sur I'hypatbed’efficience des marchés dans
I'élaboration du référentiel comptable internatioriais I'’hypothese d’efficience, a travers
les trois formes d’efficience de Fama (1970), egiiioyable avec la comptabilité.

Si les états comptables se focalisent sur des nsalgassées, leur publication estpriori
inutile. Méme les prix d’'un marché faiblement affiat reflétent déja en principe toutes ces
informations en intégrant la série historique des. |5i les comptes permettent d’identifier un
résultat et donc la promesse de dividendes futessprix d’'un marché a l'efficience semi-
forte refletent déja en théorie toutes ces inforomatcomme l'illustre la Figure 4 précédente.

Les états comptables ne peuvent étre utiles qlse istegrent une dimension prospective,
avec notamment les évaluations actuarielles desta yaleur, afin de révéler les informations
privilégiées a la disposition du management. llstreeivent donc une utilité que s'ils
participent a [l'efficience forte des marchés de iteap, forme d’efficience la moins
observable d’'aprés les travaux dédiés au teshgipdthése d'efficience (Keim et Stambaugh
1986; Fama et French 1988; Jensen 1968; Merton; F28ba et al. 1969).

Ce désaveu radical est d’une importance décisiveg PRASB (cf. premiére partie), mais
aussi déterminant pour les recherches comptables taur ensemble. Cette référence
conceptuelle fondamentale de I'lASB a I'HEM exigesdrecherches comptables qu’elles
démontrent que la comptabilité selon les normesIASS puissent avoir des effets.

Tout particulierement dans le cas des évaluatiolss jaste valeur, pour convaincre de ses
vertus ou de ses défauts, les recherches comptalalitachent a caractériser leurs effets
observables sur les prix et les investisseurs, appfondir la préparation de ces valeurs par
les comptables.

2.2 A la recherche des effets des normes IAS-IFR%e: test du lien « Information-Prix »

Un premier ensemble identifiable de recherchesédéda la juste valeur des normes IAS-
IFRS se propose de tester la relation « Informafior » de la Figure 3, c’est-a-dire de
déterminer dans quelle mesure les états comptabtase influence sur les prix des marchés
de capitaux et dona fineles investisseurs.

" Et tout particuliérement aux travaux consacréseatixnations actuarielles de la juste valeur.
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Si cette catégorie de travaux préceéde nettemeppliation des normes internationales avec
Ball et Brown (1968) qui s’intéressent parmi leemiers a [l'utilité décisionnelle des
comptes ; I'application des normes IAS-IFRS leupeamis de multiplier les perspectives
comme l'illustre la Figure Tsuivante.

PAT « Juste valeur = Prix »

e levetal (2009), Byard et al. (2011), Tan et al.
(2011), Landsman et al. (2012), Chen et Sami (2013)

e Gebhardtet al. (2004), Jackson et al. (2010), Daske
et al. (2008, 2013)

¢ Beneish et Yohn (2008), Gordon et al. (2012),

PAT « Contractuelle » Gomez-Biscarri et Lopez-Espinosa (2008),

e FElad (2004), Jorissen et al. (2013) Christensen et al. (2009), Horton et Serafeim (2009),
Horton et al. (2013), Forker et Powell (2008)

PAT « adoption volontaire »

e Ernstberger et Vogler (2008), Kim et Shi
(2012)

e Reppenhagen (2010), Hellman (2011)

e Jones (2007), Kim et al. (2011)

INFORMATION PAT « Juste valeur, comparabilité et qualité »

e Barlev et Haddad (2007), Zeff (2007), Carmona et Trombetta (2008)

e Jones et Finley (2011), Caban-Garcia et He (2013), He et al. (2012)

e Dargenidou et McLeay (2010), Cairns et al. (2011), DeFond et al.
(2011), Liao et al. (2012)

e Atwood et al. (2011), Barth et al. (2012)

PAT « Earnings management »
e Gaeremynck (1995), Jeanjean et Stolowy
(2008) ...

PRIX

PAT «Juste valeur et crise »
e Laux et Leuz (2009, 2010), Barth et Landsman
(2010) ...

Figure 5 : Circonstancier les effets de la juste valeur desmes IAS-IFRS en testant le lien
« Information-Prix » dunexus« Information-Prix-Investisseurs » de I'lASB.

Si ces travaux démontrent tous que la comptalaildés effets avec la juste valeur des normes
IAS-IFRS, leurs conclusions soulignent leur incitgadiversité comme leur caractere parfois
contradictoire. L'examen successif des catégorieslad Figure 5 nous permettra de le
démontrer.

2.2.1 Des prix réagissant aux évaluations a lagusaleur, mais une diversité de
réactions possibles

De nombreux travaux s'intéressent tout d’aborcutilité décisionnelle de la juste valeur des
normes internationales (voir récemment Forker evdlo2008; GOmez-Biscarri et Lopez-
Espinosa 2008; Lev et al. 2009; Byard et al. 200dn et al. 2011; Landsman et al. 2012;
Chen et Sami 2013). La réaction des prix des mardhéapitaux a la publication d’états a la
juste valeur est alors congue comme I'effet desptemsur les décisions d’investissement.

Mais ces travaux empiriques signalent de faconsdéxries spécificités des contextes qu’ils
étudient. Gebhardt et al. (2004) circonscrivent @eemple leur étude de I'évaluation des

8 Les mentions « PAT » dans la Figure 5 comme danEidure 6 suivante, font référence aRasitive
Accounting Theoryc’est-a-dire au courant majoritaire des reches@recomptabilité.
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instruments financiers aux spécificités du secbeuncaire qu’ils étudient. De méme, Jackson
et al. (2010) circonstancient leurs conclusionsl'atilité décisionnelle de la juste valeur a
des situations de gestion ou prime I'impératif deauvellement du capital productif. Enfin
Daske et al. (2008; 2013) limitent leur étude acantexte de marchés de capitaux liquides.
Méme lorsque ces recherches traitent d’'un méme, gigel’utilité décisionnelle de la juste
valeur pour les Investissements Directs a I'Etran@PE) par exemple avec Beneish et
Yohn (2008) et Gordon et al. (2012), leurs conduosisemblent difficilement comparables
tant elles se heurtent aux spécificités des coegedtiudies.

Les études consacrées aux effets de I'« adoptitontare » du référentiel IFRS complétent
cette perception en identifiant cette fois des #p@és micro et macroscopiques.
Jones (2007) et Reppenhagen (2010) soulignent l&e déterminant des motivations du
management d’'une entreprise dans la souscriptidontare au référentiel international.
Ernstberger et Vogler (2008), Hellman (2011), Kihak (2011) ou encore Kim et Shi (2012)
mettent en évidence que les effets de ces adoptmbpstaires fluctuent selon les contextes
institutionnels. En étudiant soixante-seize sosiét@mobilieres réparties sur sept pays
européens, Quagli et Avallone (2010) font du chaijontaire d’une option de valorisation
permise par le référentiel IFRS, la combinaison aéfets du degré d’asymétrie de
linformation entre préparateurs et utilisateurs @emptes et des conditions contractuelles
s’imposant a I'équipe dirigeante et de son oppastae relatif.

Il parait donc particulierement malaisé de hiérimexrhces travaux alors méme qu’ils donnent
tous a voir les différents effets des normes IARSE-comme de ses évaluations a la juste
valeur.

2.2.2 Des comptes plus comparables avec les notA®dFRS ? Les recherches
empiriques confrontées aux spécificités des coedanstitutionnels

Pour étre des informations « pertinentes » (cf.),1l.les comptes doivent é&tre
comparables (IASB 2010, 11 OBG6). Toutefois il sesnbdifficle de s’accorder
conceptuellement sur ce qu’est ou ce que n’estgpasmparabilité des comptes (Zeff 2007,
290). A travers I'étude de l'application d'IlFRS Tazavan-Jeny et Jeanjean (2009)
démontrent par exemple toute la diversité d’optiaria discrétion des préparateurs, et donc
de situations derrieére la recherche de comptesqoiogparables.

Une partie de la littérature s’attache donc a pegcihéoriguement ce qu’est ou ce que n’est
pas la comparabilité des comptes avec l'applicatims normes IAS-IFRS. Barlev et
Haddad (2007) estiment ainsi qu'une plus grandepeoabilité des comptes ne peut pas
reposer sur les options d’évaluation permises @agéférentiel IFRS. Zeff (2007) confirme
cette idée en faisant des différences des contegitutionnels, un handicap dans la capacité
des états IAS-IFRS a assurer un haut niveau de ax@iifité des comptes. |l semble ainsi
conceptuellement difficile de déterminer si lesmes IAS-IFRS n’assurent qu’un minimum
de comparabilité ou au contraire tendent versdidi® comparabilité qu’évoque Zeff (2007).

Une explication possible de cette difficulté tiemie nouvelle fois a la diversité des contextes
étudiés. Caban-Garcia et He (2013), a partir dad& des pays scandinaves estiment que le
référentiel international permet d'obtenir des ctesp plus comparables. Jones et
Finley (2011) arrivent a une conclusion comparaiégs en rapprochant 'Union Européenne
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et I'Australie. Tandis que Cairns et al. (2011)agtip d’'une étude comparative du Royaume-
Uni et de I'Australie nuancent ces conclusions @sant apparaitre que chacune des normes
composant le référentiel IFRS, dispose d'une capalifférente a soutenir 'avénement d’'un
référentiel comptable plus comparable.

Dans le méme temps plusieurs travaux dédiés anga@bilité des évaluations a la juste
valeur (Dargenidou et McLeay 2010; DeFond et al.12Q.iao et al. 2012) concluent plutét
que la comparabilité inter-temporelle s’est troua@erue par I'application des IAS-IFRS.
Alors que Atwood et al. (2011) tempeérent justenmad conclusions, en ne voyant dans les
effets des IAS-IFRS qu’'un mouvement vers un minindercomparabilité. Finalement Barth
et al. (2012) comme He et al. (2012) rejoignerd tecemment Zeff (2007) en suggérant que
la capacité des normes IAS-IFRS a promouvoir desptes plus comparables, dépend
empiriquement des contextes nationaux et institatds.

2.2.3 IAS-IFRS et crise financiére : un exempleguant de I'écueil conceptuel sur
lequel échouent les réflexions

Il devient alors intéressant d’évoquer lI'un desnpoiles plus virulemment discutés par
Bernard Colasse (2011a) et Bernard Raffournier {R0dest-a-dire I'implication de la juste
valeur des normes IAS-IFRS dans la crise finanaer2008.

Pour les partisans du référentiel internationajuste valeur et les normes IAS-IFRS ne sont
gu’'un « bouc émissaire » et « le porteur de la rmmsevnouvelle » (Raffournier 2011, 166) ;
tandis que pour ses opposants, ces évaluationsddomd pro cyclicité laissant échouer la
recherche d’efficience sur linstabilit¢ des mash€olasse 2009 ; Colasse 2011a, 159).
Comment distinguer ces vues ?

Pour chacune des raisons évoquées précéedemmeztoles a la littérature empirique semble
délicat en fournissant des arguments a chaquesphgux et Leuz (2009 ; 2010) dédouanent
en effet la juste valeur et les normes IAS-IFRSalg réle dans la crise de 2008. Mais Barth
et Landsman (2010) soulignent que ces évaluatienpermettent pas une représentation
suffisamment explicite des risques associés atientdén d’actifs et passifs dans le secteur
bancaire, et qu'il convient de ne pas les excler¢odite responsabilité.

Comment dépasser ces contradictions pour concluriaveur ou contre I'application des
IAS-IFRS si ce n’est alors par la conviction ountitiition ? Ou plutdt par I'accusation de
« parti-pris » pourtant si regrettable pour lag®ibn scientifique ?

Nous pensons qu’en étudiant ce que font les corgstabour circonstancier par I'observation
le périmetre de vérité des travaux empiriques dégs, il devient possible de dépasser cette
impasse conceptuelle. Un dernier ensemble de mubeiparticulierement important dans la
réflexion francophone nous fournit a cet égardxengle intéressant.

2.2.4 Opportunisme managérial et normes IAS-IFRSreconnaissance de I'absence
de neutralité du travail comptable ?

Cazavan-Jeny et Jeanjean (2009), Smaili et al. 9)20Mard et Marsat (2009, 2012),
Lenormand et Touchais (2014) s’intéressent en &angux interventions managériales dans
la préparation des comptes et appartiennent aégade de travaux « PAT contractuelle » de
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la Figure 5. Or cette ambition n’est-elle pas urarpére reconnaissance de I'importance des
conditions de la préparation des comptes sur fetsede la comptabilité ?

Cette perspective de recherche retrouve en efiféuience des spécificités microscopiques et
macroscopiques sur la préparation des comptes éequécédemment.

Hamberg et al. (2011) identifient par exemple Igrdaele séniorité du management, comme la
part des actifs incorporels dans le bilan d'uneegmise, comme les déterminants de stratégies
opportunistes du management. Jeanjean et Stolo@@8)2confirment cette conclusion en
rappelant combien les normes IAS-IFRS ne sont pasempart contre les comportements
opportunistes des préparateurs. Elad (2004) ourendorissen et al. (2013) lient alors
explicitement la production des comptes a la justeur avec I'environnement
macroscopique des entreprises.

Néanmoins, ces recherches ne nous permettent gmslidématiser la production quotidienne
des comptes apres I'application des normes IAS-IHRBaurait donc a gagner a étudier ce
gue font les comptables pour approfondir la disomsdes effets de la comptabilité a la juste
valeur et des normes internationales. Mais cettelasion s’'applique-t-elle également pour
les recherches s’intéressant a I'ajustement desik@tomptables aux valeurs économiques ?

2.3 Les recherches positives deluerelevance et le test du lien « Prix-Information »

L’ajustement des valeurs comptables aux valeursa@uo@ues est indispensable selon I'lASB
pour faire de la comptabilité une information utilex décisions (cf. 1.1).

De nombreuses recherches se proposent ainsi der testvalue relevancedes états
comptables, c’est-a-dire tke ability of information disclosed by financialatements to
capture and summarize firm valsgKargin 2013) comme le précise la Figure 6 suiea
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~ * McSweeney (2009), Cormier et al.
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PAT « Value relevance, déclinaisons

par pays »

e Hellstrém (2006), Hung et Subramanyam (2007),
Callao et al. (2007), Ding et Su (2008), Aharony
et al. (2010), Bova et Pereira (2012), He et al.
(2012), Srivastava et Bhutani (2012) ..

PAT « Juste valeur et value

relevance théorique »
e |kéheimo et al. (2006), Hodge et al. (2009)...

PAT « Value relevance juste valeur »
e Hitz (2007), Danbolt et Rees (2008) ...

Figure 6 : Quel ajustement des valeurs comptables aux vaémarsomiques avec I'application de la
juste valeur des normes IAS-IFRS ?

Mais parce que les recherches socio-organisatiasnedt critiques cherchent aussi a
déterminer dans quelle mesure les états comptabgtallisent les effets et interactions de la
comptabilité avec son environnement économique oetals il nous a paru intéressant
d’évoquer ces travaux dans cette partie.

Nous démonterons a travers les sections suivantedagdiversité des conclusions de ces
travaux, suggeéere de nouveau l'influence détermaales caractéristigues de la préparation
des comptes sur les effets du référentiel intesnati

2.3.1 Des comptes plwalue relevanavec la juste valeur des normes IAS-IFRS ?

L’étude de lavalue relevancales états comptables consiste a tester la prondesEEASB
d’'une représentation plus fidéle de flux potentidstrésorerie (voir récemment Danbolt et
Rees 2008 ; Tan et al. 2011).

Si Lenormand et Touchais (2009) et Cormier et 201R) représentent des contributions
francophones récentes selon cette perspectivesyunkese générale de ce champ est fournie
récemment par Hitz (2007). Aprées avoir circonstaes liens qu’entretiennent juste valeur et
HEM, Hitz (2007, 354-355) rappelle que pour tous detifs et passifs non financiers, il
n'existe aucune méthodologie standard de valoosatur laquelle les préparateurs des
comptes puissent s’appuyer. Il souligne en consempuda difficulté méthodologique
d’apprécier empiriquement kalue relevancades comptes aprés l'application des normes
IAS-IFRS.
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Landsman (2007, 25-28) fournit une typologie irdéamte des recherches enlue
relevance a la lueur des options de valorisation a la éisaon des préparateurs. Les travaux
consacrés a laalue relevancede la juste valeur des passifs de l'entreprise, dettes
obligataires de long terme (Barth et al. 1998; 20Q@s recherches cherchant a estimer
l'influence des erreurs de spécification des malelévaluation utilisés pour la production
de justes valeurs actuarielles (Barth et al. 18#6th 2004). Et enfin la latitude que peuvent
offrir les valeurs de modele des actifs financigosir la gestion discrétionnaire des comptes
(Aboody et al. 2006).

Ces trois perspectives soulignent toutes linfleerdécisive des caractéristiques de la
préparation des comptes. Landsman (2007) fait m&roet égard de I'étude de la mise en
ceuvre de la juste valeur des normes internationatesixe décisif des recherchesvddue
relevance L'intérét de cette proposition devient partictdient explicite a la lueur de la
diversité des conclusions de ces recherches desllagu’ adoptent une perspective
internationale.

2.3.2 Des conclusions empiriques diverses selafidénce des caractéristiques de la
production des comptes

Les résultats de ces travaux sont en effet aussisiet contrastés que ne le sont les situations
ou échantillons testés.

S’ils reconnaissent des vertus a l'application ES-IFRS, Callao et al. (2007) montrent
toutefois par I'étude du cas espagnol que leur icgtdn semble avoir dégradé la
comparabilité locale des états financiers et Malue relevanceour les utilisateurs locaux
des comptes. Au moyen d'un échantillon dentregrisallemandes, Hung et
Subramanyam (2007) démontrent de méme que les|&BtHF-RS ne semblent guére plus
value relevantque I'ancien référentiel comptable allemand. MAtsarony et al. (2010)
nuancent ces résultats en faisant du contexte swapmue, et notamment de la distance
entre les normes comptables internationales etfrentiel précédemment en vigueur, une
explication des effets contrastés des normes IASIBuUr la qualité de la communication
financiere.

Hellstrém (2006), Bova et Pereira (2012) ou enéteest al. (2012) a partir de I'étude de pays
émergents, soulignent eux aussi I'influence desipiées du contexte macroéconomique sur
la mise en ceuvre des normes IAS-IFRS. Ding et ®08Ra travers I'exemple chinois
précisent eux l'influence de ce contexte en montcamment I'interventionnisme étatique
sur I'économie chinoise contraint la production demptes a la juste valeur. Cet
interventionnisme participe en effet a 'absencengechés satisfaisants pour constater des
justes valeurs de niveau 1.

Cette difficulté témoigne combien les testswddue relevancesn étudiant la promesse de
I'IASB de I'ajustement optimal des valeurs compéabaux valeurs économiques, semblent se
heurter aux aspérités de la réalité. Alors queSBAdéveloppe ses arguments au regard de
I'HEM, les échantillons testés ne concernent gdeemarchés toujours efficients.

Voici pourquoi certains travaux cherchent aussigej de lavalue relevancehéorique des
comptes a la juste valeur des normes IAS-IFRS.t@gaux évoqués en Figure 6 s’attachent
a comparer les justes valeurs publiées avec lesursmlobtenues au moyen de modéles
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standards d’évaluation. Ikdheimo et al. (2006)isgiit I'éphémere existence d'un marché
finlandais des stock-options pour comparer leuejusleur selon le modele Black & Scholes
(1973) avec les prix observés des options sur temdalls concluent & la surévaluation de ces
charges par l'utilisation de méthodologies stansiacdntrairement a Aboody et al. (2006) qui
réalisent un test comparable sur un échantillorrigaia.

Au moyen d’'un design de recherche expérimental,gdaoet al. (2009) éclairent ce type de
dissonances en faisant d’'un certain optimisme nméregour I'évaluation des rémunérations
en actions, une preuve que ces meéthodes de vélomisalévent d'une expertise dépassant
parfois celle du management.

Mais a la lueur de ces déterminismes micro ou nsaofques dans la préparation des
comptes, les recherches critiques et socio-orgémiseelles ne se sont-elles pas déja
emparées de l'étude de ce que font les comptabldse@dre de I'application des normes
internationales ?

2.3.3 Des travaux critiques et socio-organisatidenge problématisant pas toujours
la préparation des comptes

Comme nous I'évoquions, la réflexion critique etiseorganisationnelle francophone se
révele particulierement dynamique pour étudier ¢anralisation comptable internationale
(Chiapello et Medjad 2009; Colasse et Pochet 2@iflaud et Colasse 2010; Le Manh
2012 ; Chantiri-Chaudemanche et Kahloul 2012 ; @ha®haudemanche 2013).

Toutefois comme Vlillustre la Figure 6, ces recl@ s’aventurent rarement dans la
discussion des effets des normes IAS-IFRS a larlwas caractéristiques micro et
macroscopiques de la préparation des comptes. Cdiexpeime Lefrancq (2004, 298), ces
travaux explorent surtout les relations socialesvigeint « autour » de la comptabilité, pour
résumer la production des comptes a une exécutimmngent technique (Lefrancg 2004, 303).
A titre dillustration Durocher et Gendron (2011)ingressent aux affrontements et
contradictions rhétoriques se coagulant dans liepipbn des normes IAS-IFRS.
McSweeney (2009) ou Roberts et Jones (2009) sordderd cette perspective un éventuel
décalage entre les normes IAS-IFRS et les reprdemsé dominant la communication
financiére. Méme si Gaynor et al. (2011) ou Corneieal. (2007) soulignent la difficulté de
juger des effets de la juste valeur des normesIiA&SS, ces recherches n’ambitionnent pas le
plus souvent de peser dans les réflexions oppgsatisans et sceptiques aux normes IAS-
IFRS par I'étude de la production des comptes.

Pourtant Smith-Lacroix et al. (2012) révelent lanovialité de la production des comptes a
la juste valeur, pour retrouver les spécificitécnmiet macroscopiques affleurant dans les
résultats des recherches empiriques. Ces dermatsasisi 'occasion de nous permettre de
démontrer combien il y aurait a gagner a étudieque font les comptables pour juger des
normes IAS-IFRS.

2.4 Problématiser la préparation des comptes pourriculer et approfondir les effets
observés des normes de 'lASB
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La recherche scientifique repose toute entierd’isiée d’'un savoir cumulatif. A la lueur des

travaux évoqués dans cette partie, nous avons gseulcombien les recherches en
comptabilité financiere s’agregent pour représelatenultiplicité des effets de I'adoption des
normes IAS-IFRS.

Mais cette description approfondie d’une réalitéhptexe, par sa préecision et la diversité de
ses conclusions ne permet pas forcément de mesairgu’il y a a gagner ou a perdre a
'application des normes internationales. Elle té&gne surtout de la prégnance de
déterminismes micro et macroscopiques dans la @épa quotidienne des comptes, et
associe ces conditions aux effets observables (lesta valeur des normes IAS-IFRS. Ses
conclusions semblent donc surtout inviter a apprdifoles métriques utilisées pour améliorer
la compréhension des effets démontrés.

Comme l'illustrent Smith-Lacroix et al. (2012), iele de la préparation des comptes peut
étre un moyen de prolonger la réflexion sur cesunessdes effets de I'application des IAS-
IFRS, pour commencer a répondre a I'appel de BdrGatasse (2011a).

Smith-Lacroix et al. (2012) démontrent en effet daigroduction des comptes a la juste
valeur repose sur la participation d’experts emrfoe et en évaluation, tant chez I'auditeur
gue chez l'audité. Une complexité d’interactiongial@s parcourt ainsi en réalité ce que
I'IASB et les recherches comptables désignent mpht comme le ou les préparateurs des
comptes. Si ces auteurs insistent sur leurs corséga pour I'audit des comptes, notre revue
précédente suggere que ces interactions particgpdimfluence des spécificités micro et
macroscopiques mises en évidence dans I'étude féits de la juste valeur des normes
internationales.

Pour les recherches en management — pour Mintz{E9§0; 1998) notamment — la
dynamique d’'une organisation consiste en la remeai# ses acteurs, de ses structures et de
son environnement. Pourquoi I'organisation serat-@épossédée de tous ces rouages pour
ce qui concerne la préparation des comptes ? Dihugae les effets empiriques de la
production comptable dépendent a travers les rekhbsrde chacune de ces dimensions micro
et macroscopiques.

Bernard Colasse (2011a) en faisant de la mise emecele la juste valeur des normes IAS-
IFRS une difficulté, tout particulierement dans dase de 2008, suggére surtout de
commencer a problématiser ces dimensions. La répda®Bernard Raffournier (2011, 166)
minorant I'existence d’une crise de la normalisattomptable internationale avec la crise de
2008, déresponsabilisant les normes IAS-IFRS defféans la crise et reportant les
responsabilités sur les particularités du sectancaire n’appelle elle-aussi pas a autre chose.
En jugeant que les particularités des banques swedgeprises sont seules a l'origine des
effets indésirables des normes comptables intemmaes, Bernard Raffournier (2011, 166) ne
suggere-t-il pas comme Bernard Colasse (2011aldi&st les préparateurs et la préparation
des comptes pour juger des effets des normes IRS-IF

Il apparait donc clairement qu’opposants et partiske I'lASB se rejoignent finalement sur la
nécessité d’étudier les conditions de la préparaties comptes, pour juger des effets de la
juste valeur et des normes IAS-IFRS. Qu’elles saeminstreanou critiques, les recherches
comptables pourraient méme aider I'lASB par cebaitc
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3. Discussion et conclusion : « I'entité comptable »une inconnue pour
I'lASB et pour les recherches comptables

S’ll est actuellement possible de discuter de IdimEnce de chacune des parties du cadre
conceptuel de I'lASB, il en est une sur laquellepagants et partisans ne peuvent que
s’accorder : son chapitre 2, sobrement intituléertité comptable » (IASB 2010). En effet,
ce chapitre ne compte actuellement pour seul cargae I'annonce laconique « A venir ».

L'lASB a donc concu depuis plus de vingt-cing arsaine des parties de son cadre
conceptuel, les objectifs que la comptabilité daitisfaire et les caractéristiques qualitatives
que doit présenter linformation financiere, sanpro@ver le besoin de préciser
conceptuellement ce qu'est «l'entité comptableu»ce que peut étre un préparateur des
comptes.

S’il 'y a aucune raison néanmoins de croire qU&ESB n’ait pas consacré de temps a 'entité
comptable, ce «retard » dans son cadre concegtigllique pour partie a la lueur de nos
réflexions précédentes. Nous avons souligné que Ii8$B, les préparateurs des comptes
ne sont que des utilisateurs comme les autres @s #nanciers (cf. 1.1). Ce postulat
s’explique a la lueur de l'influence du modele @eCGoCoA dans les normes IAS-IFRS
(Colasse 2004) qui fait des évaluations a la jusieur une comptabilité d’arbitrage, dans
lesquels investisseurs et préparateurs décideat laelr des informations comptables. La
définition conceptuelle de I'entité comptable @ssarendue malaisée pour I'lASB. Pour étre
cohérent, son cadre conceptuel doit en effet fasmall’'entreprise comme un nceud de
décisions et d’arbitrages, utilisant et produidardomptabilité.

Toute occupée a démontrer les effets de la conmpéatians le sillage de l'indifférence de
I'HEM, la recherche comptable ne s’est guére ensarerise ou intéressée a cette absence.
Elle n’en fait qu’effleurer I'importance a travdesvariété des effets qu’elle met en évidence.

Mais il pourrait nous étre finalement opposé queléei relatif pour I'entité comptable tient
au fait que ce gu’est ou n’est pas un préparatesircdamptes, est déja clair du point de vue
conceptuel tant pour le normalisateur internatiogaé pour les recherches comptables.
Comme le rappelle Bernard Colasse (2011a), la ihéler 'agence qui résume l'entreprise et
donc I'entité comptable a un nceud de contrats,rpiunspirer cette définition générale tenue
pour acquise.

Mais ce présupposé, cette assimilation du préparatein « agent » lié aux propriétaires de
I'entreprise par un ensemble de liens contractuedste assimilation n’est-elle pas discutable
a la lueur méme des conclusions méme de la litkraempirique ? La localisation
géographique d’'une entreprise (Callao et al. 20@7gférentiel comptable qu’elle appliquait
par le passé (Aharony et al. 2010), son secteutidi#® (Barth et Landsman 2010), la
séniorité de son management (Hamberg et al. 2Qbilijes ces caractéristiques diffractent les
effets des états comptables. A la lueur de cesifgps micro et macroscopiques, le
management est-il a ce point un « agent » ? Etasiedture il I'était, I'influence de ces
conditions ne suppose-t-elle pas d’approfondirutiéet de cet agent et donc de vivifier
'analyse de la communication financiere tout enrajetant pas le paradigme de la théorie de
'agence ? Et si cette perspective se trouvait ldapd’inspirer recherchemainstreamet
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critiques, n'y aurait-il pas définitivement toutgagner a s’intéresser aux conditions de la
préparation des comptes ?
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