
HAL Id: hal-00957842
https://hal.science/hal-00957842

Preprint submitted on 11 Mar 2014

HAL is a multi-disciplinary open access
archive for the deposit and dissemination of sci-
entific research documents, whether they are pub-
lished or not. The documents may come from
teaching and research institutions in France or
abroad, or from public or private research centers.

L’archive ouverte pluridisciplinaire HAL, est
destinée au dépôt et à la diffusion de documents
scientifiques de niveau recherche, publiés ou non,
émanant des établissements d’enseignement et de
recherche français ou étrangers, des laboratoires
publics ou privés.

Lift ticket prices and quality in French ski resorts:
Insights from a non-parametric analysis

François Charles Wolff

To cite this version:
François Charles Wolff. Lift ticket prices and quality in French ski resorts: Insights from a non-
parametric analysis. 2014. �hal-00957842�

https://hal.science/hal-00957842
https://hal.archives-ouvertes.fr


 
 
 

EA 4272 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Lift ticket prices and quality in 
French ski resorts: Insights from  

a non-parametric analysis    

 
 

François-Charles Wolff* 
 
 

2014/09 
 
 
 
 

(*) LEMNA - Université de Nantes et INED - Paris 
 
 
 
 
 

 
 

 

 
Laboratoire d’Economie et de Management Nantes-Atlantique 

Université de Nantes 
Chemin de la Censive du Tertre – BP 52231 

44322 Nantes cedex 3 – France 

www.univ-nantes.fr/iemn-iae/recherche 

Tél. +33 (0)2 40 14 17 17 – Fax +33 (0)2 40 14 17 49 

D
o

cu
m

en
t 

d
e 

T
ra

va
il 

W
o

rk
in

g
 P

ap
er

 



�

�

������������	
������
�����������
��
�
�������
���
����

�
��������
�����
�
�	�
����
����
�������

�

�

�

�

�
�
��������
���������
�
�

�

�

�

�

�

�

���
��
�� !"#�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

$���
����������������	�
�������
��
�������������
�����������
����������
����������
�����
������
����
�

�
����������� �
�


�� ����� ����
�� ����
�� ���� ��������
���
�� �������
�������� ��� ���� �
�������  � ����

����!
����� ��������� ��!���
�� 
���� �� ���������� ��!���
��� ��������� ��� ��
�� ��� ��
������ ��
� �
�� ���


�����
������� �
��������
���
����� ����
�
�
�
���
� ����� ����
������
� ��� ��
���
��
��� ���������
�� �
�
�����

	��������"
���������
��������
���
���
���
�����
�����
�����������
������
�����
����������#�
����������
������

�����
�������
�$��
�

��������
�%����
��� �����&�
���
���
���
�����
����������

���!
������
����������

�
�����������
�������
�'����
��� �����
��������
(�����
�������
���
�
��
��������
�����
��
��������
���

���
�����!����!��
�������������!�����������
��

�

%��&�
���������
��
���!
���������������

���������������!��
���	�����������������
������
�������
������

�

�

� �

���������������������������������������� �������������������
)
� *���
����������������� +,-' ������
����.��
�'���
���/$�#001���*�
!����
� ���*
����
����&
���
�� 22100�'���
��*
�
(��

�����
�����3',4��$�����������
���

,�!���5����������
����6���������
����������577��
����
�
�����7
7�
��10���!��



��

�

"'��
�
�������
�

� 8����  ������� ���� ��
� ����
�� %���
��� �����
� ��� ������
�
�� ��� �
���� ��
� ��� ��
� ��
!�
�� ����

�
����������� ��� ��
�
������
����!��
��� �����
	���!
�������!���� ����
��������
���
���� ������������

��
�������
�����93������
����
��������
��0:�0;��������
�������
�4�!���
��%�����
���
������
�<0:�0=��

�����
��
��!
���
�!�������������
�����������������
���
����
��
����������
�0:���0:�0��
������
����

##�1�!����������
������
�
��%
�
���������
��������������
���������������
����������������������
��%����
������

��
������
�������������:��
��
��������
���
���������������
�����
���������
���������
���
��!�������

���
���� ��������� ����� �
����-��
� ����� �0:�:::� �
���
� 
���� ��� ���� �
������ 
�
��� �
���� ���� ��������
��

���������
���������
����������
����������
����
(����������1::�!�������
�������
����
��
�����������
���


�����
���<4�!���
��%�����
���
������
��0:�0=
0
��

� &�
�!���������������
����
���!��
��������
���������� ��
���
���� �����!�����
������(�!����

!����������
��5���
�'����
��� �������
�%����
��� �������
�$��
�

�����
�-������*
���������
�>��������

��
�?���
��������
������
��
�����������������,����
�����
�!�����������
���
�����������1:@������
�������


����� ���� ��
��� ���� ����� ��� �
�!����� ���� ������ <!��
� ����� 1�1::=�� &�
� ���
������ ��� ��
� ���� �
������ ���

�����
�����������
������
������
�!������������������������������&�
�
���
�!��
������1::������
���������

�����
� 
����� ��
� 
���
�� ������������ !�������� ������
�� ��� ������
������� �
������� A�
�� ��
� ����� �

�

�
�������!
��
���������
��

������
�����
��
�������
��
�
�
������
��������
������
�+
��&�����?���

���

�B,����
�C��������$����������
�
�
����
�������
(����
����
����������!�
�������������
���

� ��
���������
����������
��
��
�������������
����
�����������������������
��������
���������&�
�

��
����!�����
�� ���!��� �

��
��� ����
��
���������������������������
�����
������������
������
����
��

����������� ��
�8���
�� ���� %������ �
������� ��� �!���� �
������ 
���� ��
� ����
�� ���� ��!��
�� ���� ������


�
�
� ������� ��� �������
� ����� ������� ��
� 8���
�� �
������ 3�� ��� ���
�!
������ ���������� ��
�
� ��
�

!
���!���D
���
������
�������
�!��
���!�������
��
������������!��
��
������
�������
����
���&�
�
�

����
�
��
�����	���������
�
(�
��
�����
(����������
�
��
��������������
������
��������������
�������3�������

���
���3���!���
����

�����
�
�����������������
�����
����������
�������������
���������������
�����
�

	��������
�������������������!��
������
���������
��������

� ���������3��
��������
����
�����
�����
����������
��E����"��
��<�FG2=�������������������
����
����
�

����
�������
��������
����������������
�����������
��
����������
������������
��������������������
��<������

0::���0:����$�
��
�����0:��=��'�!�
���������
����
������������
��������!�
�������������
�
(�!��
��

��������
������������
�������������
����
(���������������
������
����!�������%
��������3���������������������

��!���
������������<$* ��
�
���
�=���������������������
�������
(����	�����������
���������
������&�
�

$* � 
(������� ��
� �������
� ��������
� ��� ��!����(� ��� ����� �������� ���
��� ��!���������� ��� �������
���

���������������������������������������� �������������������
�
�&��������
�����������������
��
����1@���!���
�������
�0:�:�0:����
������*���
��
������
�����
��%���
������ ����������
�


(�
��
��
�������������
�������������������!�
���<��#��@������0@��
��
����
��=��
��
���������
����
������
�
����!������������
0
� �����
�
������
����
����
�����!���
��
������������
�������
�4�!���
��%�����
���
������
�<0:�0=������������������
�������

�

�����577


���!���
��������
����7��
������7�������73������
����
�� �����
�0:�0�8
�������



0�

�


������
���
����
������������!������!�
�����������������!���
����<>������
��0::0=��&�������������
����

�
�������H�������<�FFG=����� ��
������I������<0::���0::0=������������!
�������������������!���
��


����$* ������������
��
�����
�
�����
������������
�����������
�����
�	�����������
���

� 3�����!
������ ��
��
������� ���������
���������������
�
����������!������������ ����� ����
������
�

�����
�����	�������� ������
��������������
�
�����
�����
�����������
���������
���

����������
����������
��

����
����������
��	��������
�����������
����������
�����
���!�
���������������!�
������������&����
������

��
� �
����� 
�����
��� ���� �
������ ��� ��
�����
�	������� ����
�� 3� ����!
� ����� ��
�����������������������
��

����������

����������������&��������
������������
���

���������������!��
��<�4H��
�
���
�=��
�
���
��

���4
������
������ <�F�2=������
�������� �
������ ��
���������!
������������������
��!
�����
�
�!��
�

��
�����
���������
(�
����
�����������
��
�
�����������������
�����
����
������ ���!������������!���������

!�����!

��������������
�
���
����
(�
�������
������
�
�����������
������������������
��3��
��
�����
���
�

����
� ��� �������� ����!!�������� ��� ��������
�� ���
�� ���� ��� �
�������  ����� 3� ��� ���� �������� ���� ��
�

��������������������
���!�������
���������������!
�����
�������
�����
�������
�����������
������������

� '�
���������
�
���������	������������!��������������
��������������
������
�3��
��
���������
��

�������� ��
� �
�����B� �
��

����
�� ������� ��!�������
�

����
��� &�
������ ����� 3� ��
���� ����� ����
��

����
�� ���� �
�����B� �
����
�� 
��� ����
��
�� ���!� ��
� %��� 3���� 

����

1
�� %�
����������� 3� ���������
�� ��

���	�
�������
�����
��������������
������������
�0:�:�0:����
������3�������
��������
���!�
���������

�
�������������
��
�������
�
(�
��
��������
�����
�
�������
����������������
��������
���������
��������

�����
���� �������������	������� ��� ��!���
���������� ���������� ��!���
��� ���������� &���� ���
(� ��� ��
��

��
�������
���������!
�������������������
��������
��
�����
�����
��������
�������-���
���������
������

��
���
���
���
�����
�����
�����������
������
�����
����������#�
����������
�����������
�������
�$��
�

��

���� ��
�%����
��� �����&�
���
���
� ��
�����
���� ��� ���

� ��!
������
�� ���� ���� �
������ �����
�� ��� ��
�

'����
��� ����� �����
�
��
��������
�������������
��
��������������
�	��������������
���

� 8�����
��
��������
�
(����������
�����
��!���������������!����
��

�������!��
!
�����������

���� �
��������� ��� ��
� 
����!
����� ���
�����
� ���
�� ��� ��
� �
������ ����
� ���������� "���
�� �����

��������������
�
��
������	������������
���
���
����������
������
����������������!�����������
������
����

��������
���
���������
����������������
�������3� ��
��������
��
������
�������������������
���
�
��
�����

���
��������
��
�������������
���

�������
����������
���
�
�����	�������� ����
��������!�����������������

��������������
�!��
����������
(�
�������
������
�����
����
������3������������3��!����
����������������
�

�
��������
��
���������
������������
��
�� ���������
������������
�� �
�
�����	�������� 3�������������� 3����
�

�������������������
�����������
�����������������
�����
��
��������
��������
�����
��!����!��
����������

���!������������
��
�����������
���

���������������������������������������� �������������������
1
�%

�����577


�����������7��



1�

�

� &�
��
!����
�������������
�����������D
����������
���3����
��
(���
�������3����
������!!���D
�

��
�
(������� ���
�����
� �
���
�� ���!�� �
�
������ 3� ������
����
������������� ��
������ �
�� ��� %
������1��


���
� %
������2�
(������� ��
� ��������������� �����
���� �������������	������� ���!� ��
� �������� �
�����B�

��������
���3��%
������#��3���
�
�������������!
��������!

���������������
�����
�	��������
������������

3���
��������
��
�����
�����
��������
��������������
����%
���������������
��������
�����
�����
�����������
��

���!��������
�� ��� ��
�'����
��� ���� ����� ��� ��
�%����
��� ����������
�$��
�

������������%
������G�

�������
���

�

 '�����
���
��
�(��&�

� &�
��
!�����
����!������
�������
�
���
���
��������������������/���������"�!
��<�F�G=��3��

��
���!��
���������
�������!
����������
����������������
�����
������������
���������
������
�
�������

��
� ��!�
�� ��� ����� ���
��� /���� ����
�
��
�� ��� 	������� ���� ����������� ��
�
�
��
�� 
���� ���
��� ��
�


�������
��� ������� ������������/�� ��������������
�����
�	������� �
������������!��������������� ���!��
�

����
����
���
��������

������������������������
�����
��

� &�
���������
�����
�����������������
�����
�� ���!��������������!
�������
���
������������������

����
����
�����
���������
���������
��������
���������9�
����������
����
��
���
�������
��!�����������
����

��������
��������
��
�
��
�����
����!�����
�������!����
��
������
���������
�
�����
���������������

��
���
�������!����������������
����������������
��
������
!;�<"��
����FG2�����12=��3����
�����������
�

��� ��
�"��
��!��
��� �� �
��
��������������� ��� ��
�� ����������
���!��
����� ��
� �����������������
����


���� �������
������� ��� ����

2
��  �� 
!�����D
�� ��� ����� <0::�=�� ��
� ������� ��!�
������� ���
�� ��� ��
�

�������������
�����������������������
�
��
��������������
������
����
�
(�
��
������
��������������
���
��


����	��������������
�������������
!��������������

�  � �

� ���
��� ���
� ���
������
�� ����� ����
� ��
�� ��
� ����� �
����� ������ ����� ��� 122� �
������

�����
�� ��� ��
� ����
�� %���
��� -�������� ���� +�����
�� <0::1=� ����� ����� ��
� ��������� ��� �
�������
�

����������� ����������
�������
���
��
��������
������
��$�������������
�
������� �����������
���������������

��!�
�������������!�
���������������������
������2� �������������
������������<0::�=�
(�!��
�����
����


(�
��� ��������
���
�� �������� ���
��� ����� ����
�� ����
�
#
�� $���
� ����
������ ��� 
��
�������� 
(�����
�� ���

����
�
��
�� ��� �������������
��� ���� ������������
�������������������������
��������� �
�������������� ����

!��
� ����� �:@���� ��
� ����������� ��� ��
� ���� ����� ����
�� ����
��� 3�� 3������  �
���������� <0:�1=� ������ �����


�������
�����������������
��������
��
��������
���
���
�����������������������������!�
�����������������

���� ���� ������ ����� <0:��=� ���� $�
��
���� <0:��=� ������
� ��!�������
� ������
�� ������ ����� ���!�

���������������������������������������� �������������������
2
�3����
��
���������
���!�����������
����
��
��
��
�������������������	�������
������
����������������� ������
��������������
�

!��������
�������
����������<��
�����������������
����
��
��
!��������
=��
#
� ������ ����� ���!�  �������� ���� �
������ ���� �
����
�� ���� �����
����� /������ ���� "������� <0::F=� ����� ����� ��
� �����������


�������
����������������������
����������
��
������
�������������������
����
���������������������
������
�����!���@����0#@����

��
�����
���������������
���



2�

�

��������,����
����������
���%��� ���������
����
�������
��������������� ��

�� ��������
�����3���������� ���

��
����
��,����
����������
���
�������
��
�����B��������
����������

� &�
� �
������������ ��� �
���
�� ��� ��
�!
����
!
������
����!���
�����
���� ��������������� ��

���
�������
��
!�������������������������
���<�F#G=�����
�������!����������������
���
�����
���
���
��

��� ���������� �
��� ����� ��
� !�(�!�!� ������� ��������
� ���!� �� ���
�� �
�
�� ��� ������� <�
��������

��
�����
���=������������������������
�����!�����!����������������������
������
������!���������������

������������
�� <���������
� ��
�����
���=�� "
�
����
��� ���
� ������
�
�� �
�� ����
�
��� �������!�� ����

�����D���� �����������
�����
���5� ����������� ������
�� ��������� ����4, 
�
�� &�
�4, ���������� ��� �� ����

����!
�����!
����� ���
�������
�
�����
��� ������
�� �����������
�� ���!���
���!��
����
��������� ������


!��������
����&�
�
�����
����
�������!��������������
������
�������
��
��
���!
���������
�������
��

�������������!���
!�������������!!���������
!�<*����
��
��������FG�=����������
�����
��������
� ���

��������
������
������������������
�������
���

� -��
��
�
���������

����
������
����
������
��
�����
�������!���
�������������������!
�����

�����
�������
��!
�����������&����!
�����
��������������������
�����+����
������<0::#=������
����
����

�
���
����
�����
����
��!
����&�
������
��
���
����
�4, ����!

������!���
����
�!�(�!�D���������

�������� ���� ��
�!���!�D������ ��� ������� ��� �� �
������ 
�
�
� ������� ���
�� ��
� �
���
����
� ��
� ��
�

�����������
�� ��
����
���
���
����
� <�������
��
���=��&�����
������ ���
��
�������

�������
�����������


�����
���� ��� ���
��� ���� �
��
��� ��� ��
� ����
�	������� ����
� ��� ���
�� ��� -�������� ���� ?����
��
�

<0::G��0:�:=�������
���
�������������������/
��+�������
������<0:�1=������������������������������
G
��

� ,�����
��� �
��
��� ��
� �
���
�� ��� ����
�
��� ������� ��
� ����
��� ����
� ���� �� ���
�� 	������� ����


�����
������
����������
�
���������
���

�������
����������
��	�������� ����������������������!
�����

������
�� �
����	�
�� �
�
�!��
�� �
�� 
������������� ������
�� ����� 
������ ���� ��
� ������������� ��� ��
�

����
�	�����������
��%
��
���������������
�����
�������
� ���������
��	���������
� �����
�������
����
��

������
���
�
�
��� �����!
��� ������� ��
� ��

��� ����
� ���� �� ���
�� 	������� ��
� �����
�� ��� ��
� ��

��

������
���  ���!���� ����� ��
� �
������� ���� �� ���
�� ��� ��� �����
� �� ��!��������� ��� ����� ����
�� ����
� ����

	��������������
�������������������
����������
�����
������������
�������

� &�
�������������������
�����
��
����
������
��������������$* ���������
��
���!
�������������&�
�

������ ������������� 
����� ���� ������
�� ������ $* � ��� �� !
���� ��� 

�������� ������� ���� �������� ���


�����
���� ��������� ��� ��
� ����
��� ����H������� <�FFG=��8�
�� ��
� ��!�
�� ��� ������� ���� �������� ���

����
�� ��
�� ��
�
� ��
� !��
� 
�����
��� �
������� !������ ������� �����
��� ��
� 
�����
���� 
���������� ���

���
��
��
�
�� ��
�
�
(����� ��!
�����
��������
�


�� ��
�����
�
��� ������������������ <'���!��
���

�F�#=�� ��
������I������<0::���0::0=�������
���
������4, �$* ����!��������������������������
������

���������������������������������������� �������������������
�
����������
���

������
�
�!
��������

���
�����
������I�

�
�<0::�=�����-�������J�!������<0::2=��!�������
����
G
� /
�� +������� 
�� ���� <0:�1=� ����� �������� ���� ��
� �
�����
� �
����������� �
�


�� 	�������� �������
�� ���� ����
� ��������

�������
���������������������&�
����
��������
��
�����
�����
���������������������
�����
�	�������	������������
��



#�

�

�������
��
�
��
��������������!���
����
��������
(������������
��������
������
��������������������������

!�����
���3������$*����
���
�������
�4, ����������������
�����
��������
�
(�����
�����������
����������4, ��

���!����
!���������
���
����
�� �
������ �
����
�� ��� ��
������I������ <0::�=� ���
�������
��� ��!�����

�
��������
�������
��
�
��������
���������$*����������������
�������
!�<��
��������
��������������

�$*��

��� ��
��� �
�����=�� ������ -���
� *����� ��!����������  ��
�� ���� K�D�
!���� <0:�:=� ���
� �
�
�����

������!
�� ����� 4, � ��!���
�� 
���� $* � 
��� �
����� �� ��

����� ����� ��� ����
����� ��������� �
�������

!���������������
�����
��
�
���

� 3��
���������
��� 3���
�
�����
�������
�������
���������
����������� 3�������
�����
���!��
���
�

��

����������!
�����������
�������
�����
�	�����������
���

�

)'�*�����
��
�
�������
���
��� �

� A�
����
� ������

��
�����!������!�������
�

����
���
���
���������������
���������
���&�
��

���
���
����
���������
����������������
�����������
���������������
�
������&�
��������
�������������
��


�������
��
�� ���!���
�%��� 3����

����
����������
�0:�:�0:����
����
F
��&����

����
�������
���� �����

�
�������������������������
������
���������
������3��������
�����������������
�<������
�����
��������������

�������=�� ��!�
�� ��� ����
�� ���� �
����� ��� ����
�� 
���� ����� ����
�
��� ���
����
�� <�
����
���

���
�!
����
��������
���
(�
��=�� ������!������������ ������ <��������� ����
�������������������� �����������


��=��&�
�

����
�������������
������
�����
��������������
������
�����������������������5����
�����������

����
����������������
�����(��������������
������
���������
���

� 8�
���������������!����!��
��3���������
�������
�����������
��
��������������
�������
�������
�

�
�������3��

�����
��������
�
���
�!�����
��������������
�
�������
�����
�������
����
���������
����

�� ��
����� ����
�� ����
� ���� ��
� 
(�
��
�� ��!����� 8���� �
��
��� ��� ��
� 	�����������
� �
������� ��
�
�

����
��
����
�������
�����������
���
�������
������3����!
����
����
��������!���
���
�����!��������

���!��� ����
��������
����������
�����
�����
�����������
���
���������������
��������
����
����!�������

������������������ ����
�� ���� ��
�
(�
��
����
���&�����
����
(�!��
�� ��
�,����
�C����� �����
���� ��
�

!������!����
����������������
�������
����1::�����!
�
������������
��������
�����
��
���������&���
��

����?����B3�
�
��&��������
���!������������������
���������
���
�����&���
������?����B3�
�
���������
�,����
�

C������

� &�
���������!��
���!����
�����������
��������������
��
����
����
������
������
�����������
���

$���
� ���
����� ��� ��������
���������� ���������
���%
�
���� �������������
�� �����������
�	������������
�����

�
������ ������� ���� ����� ����������� ��
�!
����
�� �������� ��
� ��!�
�� ��� ������
��� ����������� ����
� �����

����������������������%��
�����
�
(�
��
��������
��
���
��
���������!
�
����!��
��������%
������������

���������������������������������������� �������������������
�
�'�����L������>�������<0:��=������
�����
������
��������
��
�
�������
����	�
�����4, ��&�
�����
��������
���!���
����
����

4, �����$* ��
����!��

���
���������������
���
����������
F
�4����
�������
��
�����
����������
������
����

����
�����577


�����������7��



��

�

�����������
����
�����
���������������
�����
��������������
��������������������!
�
������!�
���������
��

�������
��������
���
�
�����������
������
�
��<�
����
������
�!
����
��������
���
(�
��=��&����������
�

!�(�!�!� ������� �������
� ���� ��
� �
������� ����� ��� ��
� �
����� ��
� ����������� ��
�
�� ��� �����!������

����
���
��������������������������������
����
���

� 4
��������
�����������������
���!��
���
��
����
�����&���
����&�
�
���
�����
�����
�
��
����������

����
������
���
�


����
�����������
���������
�������&�
�!
�������
��!���������0#�1�
������&���
��

����
�� ����
� �
�


�� #� ���� #:� 
����� �
�� ����� 
���� �� ��������� �
�������� ��� F�2� 
������ '���

����������������
���
���
�����
�������
��
�������
��������
�������������
��
�������8�
����!���������
�

����
�
��� �
������� ��
� ��
���
� ����
� ��� �������������� ��

�� ��� ��
� %����
���  ���� <00�F� 
����=�� ��
�

$��
�

��<0#�#�
����=��������
���
������<���G�
����=�����������
�'����
��� ����<0G�2�
����=�� ����
�

��!
� ��!
�� ��
� ��
���
� �
����� ��� ��
�
� �
������ ���
��� �


�� ����
�� ����!��
� ���������
�� ���� �����

��������
��� ���� �������
�� ���
��� ���
� ���
��� ��� �:��G� ����!
�
��� ��� ����
�� ��� ��
���
� ��� �� �
�����

�����
�������
�'����
��� �����!���
������#�������!
�
��������
�%����
��� ��������1F�2�����!
�
������

��
�$��
�

�
�:
��

3��
���&���
���

� &�
�
��
��������
��
���������
���
�
��
������
���
���������
�
���������������������
�����
�������

�
�


�� ����� ����
�� ����
� ���� 	������� ��� ��
� �������� ���� �
�������  � ��!����� ����������� ���� �

��


!�����D
�� ��� ����� <0::��� 0:��=� ���� $�
��
���� <0:��=� ������ ����
�
��� ����� �
��� ���!� �
�
����

�������
��� 3�� �����
�� ��!��
� ������������� ���
� ����� ��
� ��
�����
��� ��� ����
������� ��� 
	���� ��� :�G11�

�
�


������
� ���� �
����� ��� ����
��� :�G#0� �
�


������
� ������!�
����� ���� ������ :�GG�� �
�


��

����
� ���� �
����B�� �
������� ������ ���� :�G0�� �
�


�� ����
� ���� ��!�
�� ��� ������ ������ <���� ��
�
�

����
���������
���������������������
����
��
����
�
�=��3�������
����3�������������
��������!��
��
�
������

���������
������
��������������������������
������������
�����������
�����������
�������
�$��
�

���*�
������

��
�����
��������
��������������
���������������
��
��
������
�����������
��
����
��
���

3��
��������
���

�

#'�$���
��������
��+����������������

�  ����������� ����������
�����������������
�
������������
���
���
�����	������������������!
�����

������
��!��
�����������������
��������������������������������
�������
���!�
����������
��������
����
���

����
�
�����
���
�
����
�
���
�����!��������������
��������
�������<
��
�������
��������!��
����!�
��

����
�������!�����������=��&����
���!
���������
�������������!�����3��
���
����������������������
����

���������������������������������������� �������������������
�:
�&�
���
���
���!�
������������������!��������
�������
�'����
��� ����<#G����
�������
����=���!���
�������
�%����
��� ����

<12��=�������
�$��
�

��<0G�F=��*���
��
�����������
������
����
���������<�����(��������
�����������=������

�������
�'����
���

 ��������������
�%����
��� ���������
�$��
�

���
��
�,���!��
�����!����A+%�!��
�����
������#G�1@��������
��������������
�
(�����
���������
�
��
���������
���



G�

�

���������� ��� 	������� ��!������� �������
�������� ���
� ��!�
����� ����
��� ��!�
����� ������ ��� ���(�
�� ����

���
��������������

� H�

�
�����
������������������
������
��������
���
���
�����������������
���������
��������
�

!
����������
���
�����	������������
������
������&�������
���
�����������
�

�������3��
���
������
���

��� ��
� ������������ ����
���
� ��� ���������� ��!���
���� <$*�� �
�
���
�=�� &�
� ��
���� ����� ����
���
� ���

����� 
��
���!
��� ��������� 
��� ����������� ����
��
�� ��� �
��� ���� H������� <�FFG=� ����  ��
�� ����

I������<0::���0::0=�����������������!�����������!!���D����������
��
������������<����������=��3��

���

��$* ������!����������
��������������
����	�
�
����� �����
������
���
���
���!�
������������
�� �������

�!���� ��!�
�������!
������� ���������� ��
� ��!!��� �����!������!���� ����
�������� <�

� ���!
������

$�����
���� 0::��� >������
�� 0::0=�� 8�
�� ��
�
� ��� �� ����� �
��

� ��� ����
������� �!���� ��
� �
�
��
��

�������
����
����

�$*����
��
	���
���������������!!��������!�������

� &�������������� ���
���	������� ���
(� ���!���
��������
����������� ��
� ���� �
��������������$* �� 3�

����

�������
������
����
����%�����
��������
�
�������
��������������
������<� � ��	 � �=�!
��������
�
�
������������
����������
�����
��
����
 � ��	 � ���4
������������������
���
��
����
�����
�!
�������
��������� �
�������� ��� ��
� �������� ����� 
���� ���!���D
�� �
����B�� ��������
� ���� � ���� � �����
�� ���

(��
��
����������
�����!���������������
�������!���
�����������
�����
�����
5�

� ���� � ������ ��� ������	���� � ������ ��� �������� � � � � � <�=�

3�� <�=����
�����������
�����
��������
�������
������
� ��������������������� �
�������/���
���������������
��
� �
�������� ���
� ��� 
���� 
	������� ��� <�=� ��� ���
��
��� $* � ���� �
� �������� ��� ��� �
�
������ ��
�

��������
������!����������
������
�������
���
������
���
(���������
��������
������
�������3������
���
��

��� ��� ����������� ���
��� ��������!������ ����� ����� ��
� ������ $*� ���� ��������� ���� ��� !���� ��� ��
�
������������ ��� ��
� ����� ��� �������
�� &�
��� 
���� ����

����� ��!���
��� ���� ��
� ����
��� �������
�

�������
����
����
����������������� ��� ���������
���
��
������
���
�
�������!���
��<�=��/�� ���
������

��
�����
!��
���
�����<�=����������
������5��

� ��� � ������� ��� �������	��� � ������� ��� �������� � � � � � � <0=�


���������
����������������������3��
���������
���3�
����������
����
�������$*���� � � ��� ���� �����
���
�

��
� ��!
����������� ��� ��
� ������ &�
� �
������ ����!������ �
����� ����� 	������� ���
(� ��� ����� 	�������


(������� ��
� !�(�!�!� �������
� ��� ��
� ��������
�� ��� ��
� ���� �
������� '
�
���
�
���� ��� ���
��� ��
�

�������
������!������������3�
���������������
��������������������������$*���!� � � �!� ���� ��



��

�

� 3���������
���
��������������������!���
�$*�������
��1�	�������������������
�����
�����&���
��
�0
��

&�
� ������ $*� 
(������� �G��@� ��� ��
� ���������� ��� ��
� �1� �
�
��
�� ��������
�� ��� ��
� ���� �
������� ��
�

����
��������� 
��
�����
� �
���� 
	���� ��� ���0�� &�
� �������������� ��� ��
� �
����� ���� ������ $*�� ��
�

�0�F@�����#�1@��
��
����
����
����
��
�����
��
	����������������:��F��&�
�
��
����������
����������
�

������$*����������!���������
��
�
����� �����!��������������
������
�����B�	��������%���
���
��������
��

$*��
(�������:��@���� ��
��������
���� ��
������!����(�������
� ������ ���

�$*%��
(����������@���� ��
�

�������
�� 3� 
���� ����� �!��
!
��� ��
� ��������!
����� !��
�� 
���� 
���
�� ��
�� �
�� ��� ���

� $*��� /��

����������������
�!
�������
����
������!���
�������
�����D
����������
�	����������
(�����
���������

�����
�������$*������
������
����!��1�������G#�
����������������
��������
	�������0�FG���

� 3��&���
�0��3��
�����
���
��
������<��������������
��
����
��=�
������
�����
���	�����������
��

�
���
������&�����
�����
��
���������������
������
����	����������
(��3�������
����������
��
�����
���������

�
��
����
��� ���� ��������!�
����� ��������
������������� �
������������
��������!�
���������
���%
�
����

�
������ ����
��� ����� ��
�	������� ���
(��
����!��

���� ������� ��
���
���
�����
� ���!��������
�� ��� ��
�

'����
��� ���� <:��2=� ����� ��� ��
� %����
��� ���� <�:�#�=� ���� ��
�$��
�

�� <���:2=�� &���� ����
���
���


(�
��
�������
���
���
��
����������
�'����
��� ����������������������!��
�������<M�#���!���
�������
�

%����
��� ���=������
���
������������<M��G�!
�
�����!���
�������
�%����
��� ���=���������
������
�

�
�����<M2������!
�
�����!���
�������
�%����
��� ���=������������
���
�������

3��
���&���
�0�

� %
����������
�����
���	�����������
����
�������������
����

������
����
���������������
��
��

���������
�5�+
��&�����?���

���+
��$���
�����%��
��������$����������+
��&�����?���

������
�����
�������
�

����
��� ���� ��
�� ��� ��
�
������ 3�� ������ ���
��
�� ���

� ��!���� ������
�� ����
��� <%�����/���� +
��  ���
���

/
��
����
=� ���� ���
��� �::� ����!
�
��� ��� ���
�����
��
�� ����
��� +
�� &����� ?���

�� 
���������
�� ��
�

�
���������*�����
�
���+��&������-
���
���/���
�+
��/������+
��-
����
���?���&���
�������A�
��
��+
��

$���
�� ��� %��
��� ���� $��������� ��
� ����� �
�� ���
������������ �
��
�
�� ���� ��
���� 
���� ��� ��
�
�

����
��
����!��������
�����!��
������0::�����
������2::�����!
�
�����������������
�����

� &����������
��
�����
����������������
���������	���������������
����
��������������
���
�������
�

��������������
�����!���
���
�����	����������
(��3����
�%����
��� ���������������
��%
��
�*�
����
������

��
���
������
����������������&�����
������������
��������������!�
�������������
�����������������
��������

����
�� ��� ��
� �
������ ���� �
����� ���� ���� ��!�
�� ��� ����
��� "������?���� ��� ��� �
����� ��������� ����

��!�
�������������������
��
�������������������
�������!�
���������
���"
���������!���
�$* ����������

�������
������������
������������
���
����������
�%����
��� �����%�!�������������
�$��
�

���/��
�
�+��

���������������������������������������� �������������������
�0
� &�
�
� ��
� ����� �������
�� ���� ������ <��!�
�� ��� ������
��� ��!�
�� ��� ����������� ��!�
�� ��� ����
������� ��!�
�� ��� ��������

����������=�����

������������
�<�������
������
����
������������!
�
�����������
������
����������������!
�
�����
���������������

!
�
��=������ ��(� ���� ����
�� <����
�� �������!
�
������!�
����� ����
�����!�
������
����
�� ����
�����!�
����� ���
�!
����
�

����
�����!�
�����������
������
�����!�
�����
(�
�������
�=��



F�

�

-����
�����%�����+����%�������
�������
� ��
��
������
���� ��
�����
���	�����������
������
����������

�������������
�!�������
���!�
��������������
���!�
�������
������������������

� &�� ��!!���D
�� ��
�$* �!
�����������
�� ����������� �
������� 3�� ��� ���
������� ���
�
��� ����
�

�
������ 
���� ����� 	������� ��������
�� ���� ������� ��
� �������
��D
�� ��� ����
�� ����
�� ���� ��
� �����
����

	������� ���
(� ������
�� ���!� ��
� ������ $*�� 3�� 
���� �����
��� 3� 
(������ ��
� ��� ��������
� ��
� ���
��


��
���
�����
������������
�����
����
�����������
�����
�	�����������
���

�

,'�$�
�
�	�
����
����
����������������������	
����
������
���	�

� 3� �
����������������!
�����������
����������������������
��
������������
�


����
� ���������
��

����
����� ��
�	���������� ��
� ���� �
������ ���� �������
�
��������� 3� ������
� �������
���!�����
�	�������

���
(� �
���
�� ���!� �� �
�� ��� ���� �
����� ��������
�� 
(������ 8���� ��� �

�
�� ��� �
����!� �� ���� �
�����


�����
�������������������
������������
�����
�����3��
���������
��������
���������
�������
���

�������
�����

�����
��	�������
�����
�������
�
�����
�����
��
�1
��3�����
�����������������
��
�


���
���
������
����

��
���!
�	������������
�����
��������������
���
�
��������
��
��
����������������
������
�����
������
�

��
��
�������
�
������
�����
���
�
��
����

� 3�������
�������������
���������
��������
��
�����
�����
����
�����������
�����
�	�����������
�� ���


�����
����
������
�����
������
�������
����
��
��
���
�
�
�
�����
������
���

��������������
��	��������

 ��������������������������
����������
����
�4, �!��
���������
��D
���������
(�������������
�������

��

��������������� <*����
��
�� ����� �FG�=�� ��
!�����D
�� ���*�
����
�
�� ���� <0:::=� ���� �������
�� ��
�

�(��!� ��� ����
(���� ��� 4, � ����!
�� �
��� ����������
� ������� ���� ��������� 
����!�
�� ��� ����
� ����


����!�
�������
�����D�������H�

�
�����
�������������������������������������
	���
���������
(���������

�����
������ ����!������ ���!���� 
����!��� �
��������
�����
��� ���������
�� �
�
���� �
���
�� ���� ���

����
��� <�F#F�� ��� 1G��1GF=5� 9 � �����
� ��� ��
� 
����� ������ ��� ������� �
� 
������ ��� �������
�

��!!�����
����
������!
�
(�
�������������
����������!�������
�����
���������������
�;���

� &�
���������������������
�����	��������

!����
�����	�
��������
� �����
��
������ 3�������
���&�
�

�
����������
������
�
��
�����
�������!�(���
���������
����������
������
������
������
�
��������
�������

&����
������
� ��
����
� ��� �� ���
�� ����

��� ��� ��!�������� ����
(�!��
������������ ��
� ����� ����
������
�

��������
��
������
�	�������
����������������������������
������
���������
��
���������	�������������������

!
���!����������
������
�
����!
���!�	��������%��������!�����������
��
���
��!���������
!���A����
�

��
� ������ ��
� ���
��
���� �
� ���L
��
�� ��� ����������� 
(�
������
� ��� �
� ���
� ��� ���� ��� �
�� ����
�
���

�
��������
���
���������������������������A����
����
������������
�3��!����
�
��
�������
����������������
��

����
����
�����
��������������������������������
��������
����������
���
�����������
�����������
���

���������������������������������������� �������������������
�1
� '��
� ����� ��
� ������ ��� 
(������
��� ��� ��
� �
���
����
� ��� ���
����  ��
������
���� ��
� ������ �
���
� 
�����
���� ���!� ��
�

�
���
����
�������� �
������� ����� �
�����
������
�������
�
�����
�����
��� ��� ��� �
�
��
����
�����
�������
����������
�� �
�
�����

	��������



�:�

�

� &�
� ����
(���� ����!������ ��� ���� �������
��� 
���� ��
� �������� �����
��� �
�� ��� ���� �
������ ���

�����
��A����
���
���������������!����������
�����
�������
�������������������������������:@���������

�������
���������
���%�����
�����!�������������
(������������
����
����������3��
�������
��������
��4H�

!��
��������
�����4
������
������<�F�2=��
��������������!
����

��������������������
�������������
���

3��
��
�
�����
����������
�����
������������������
�0��,�����
����
��������
������
���������������
�������
��

����
�����
(���������
����
�
�2
���

3��
��������
�0�

� ���!�������
��"��
���
�/��
���
���#���
����������
������
���������
�	����������
(�<
����# $ %�����
� $ %��� &�
�/��
�� �
�� ��!����
�� ��
� �������� ����
�	������� ��!���������� �#� ��� ����� ����� �� ���
�� ���
���
���������� ���������
���������
�#�
����	����������4��
���������
����!

���������������������
�����
/
��+�������
������<0:�1=������
�����
�	�������	������������
��3�������
����
������
�����(��!��������
�

���
���
��"��
$+����$"'������������	�
����#&� �&��
�����
��
�����
��
��
���
��
��
������#&� �&� ' "��
$+����$ '������������	�
����#&� �&� ' "����
�����������#&&� �&&���
���#(( ) #&������(( * �&���#&&� �&&� ' "��
 (��!� $"� �������
�� ����� ���� ����
�	������� ��!��������� ���
��
�� ��� ��
� �
��� 
����� ��� �
�����
��

 ��������� ��� �(��!�$ �� ��� ������
�	������� ��!��������� ��� ���
��
��� ��
�� ���� ���� �
�����������������

����
�����������
������
���������

��	����������������
�����
����!���
����
�B���
���
����
��3�����
��
������

��������
�������
������
�����������
�������
����������
������������
������
������
��������!������
���!
�

	���������������
�������
������%���3�������
���������
��
�������������������
����
��<����
�!���������
�������

���
��	������=�������
��
���������
������������������������
��

���������
�������
����
���

� ����������!��
���������
������
���������!�������������
�����	���������������������
����
���!��
�

��
�/��
���
��"�� ���!�����������
���!��
���!����
���������
������<
 � ��	 � ������
����
�/��
���
�����
�
���
����5�

" � +�#� ��, � -�#� ) #� � � -��� * �� � � -� � �� � -� ' .%/ �01�� � <1=�

&�
� ����� ����������� -� ' .%/ �0� �
���
�� �� ��������
(� �
��� +��
��� ��!���������� ��� ���� �
������ ��
�
��
����
�������������
��
�����!����
�����������
�����!�������������3�������
���������
���

��������
��

����
������������
�����
����
������
�����
����
���������������
�����
�����
��

� ����
���������
�������������������
����!
����
������������
������
�
�����
���������
���&�����������
�


�����������
���
�
(������������������������!
��
�
������������������
�����
��������
������3������������
�

�!��������!��
����������
������������
����
��������
���
���
���������������
�����
����
������4��
����

���%�
������<�FG:=����
���
�����
�������
���������
������2�
����3 � ��	 � �������
������������5��

���������������������������������������� �������������������
�2
�  �� ���
�� ��� �����
� 0�� ��� ���
������
� �
��������� ��� 
�����
���� �
������ ��� 
(������ ��
� ��!
� �4H� ������
�� ��������� ��� ������

�
�
������ �� ���
�� �
�
�� ��� ����
�� ���� ����� ����
�� �� ���� �
�����
���� �
� ������
�
�� ��� 
�����
��� ��� ��� ���
��� ��
� ����
��� �
�
�� ���

	��������



���

�

45678�9: �2;< =< � -�#� * #2 � �2� � � -��� ) �� � � -� � �� � -� ' .%/ �0� �2 ) %>� � <2=�

���!�<2=�� 3�����������
���������
���2�����
��������������
��!�������������������
��

�����
�������
���
�������
�����
�� ��� ���� ������
�����
��� ���� �
������/���
���������� ������!����� ���
	���� ��� D
��� ����


�����
��� �
������ ����
� ��
� ����
�� ���
�� ��
��� ����
��� ��� ��
� ��

��� ����
� ���� �� ���
�� 	�������� 3��
����

�����
���3�
���!��
���
����
��
��
���
����
�����
����
��������������
���
������!��
���������
�������

�

-'�.��������
��������*/��������
����
�������

� 3� ������ ��
� �4H�!��
�� ��� ��
� �
����� �
������ �������
��D
�� ��� ����� ����
�� ����
�#� ���� 	�������
���
(���������
�� ���!���
� ������������������!���
�������������� � ��� � ��?2@ � ��A�� 3�������
�1�� 3�
��
�
�����
����
��������
��������
��
�
�����������������
��������������
��
����
���� ������������!��

�������������� ��
�
� ��
� 0:� 
�����
��� �
������ �����
�� ��� ��
� ��������
� ������
��� "���
�� ��� ���
������

	�������� ��
�
� �
������ ��
� �
��
����
��� /��!����� /
������ ?��� �B ���� *��� �
� $���
�� ?�����!
�� %
��
�

,�������+
�%
!��D��*����
�"����
���/
��
(��*���������+
�� �������-���
���D��-�����>�����?��������
�

+����� *�!����(�� ?��� *
�����-��D��
�� ,����
�4��!�����-
�
�
�� ,�������-����/������ +
��$���
�� ���

%��
�������+
��&�����?���

���

3��
��������
�1�

� %
�
������!!
������
�������
�������������
����!���������
������!����
�
�����
���
�
����
�����
��

���������
� ����
��� *�����
�� ��
� ���
� ��� /
������ ?��� �B ���� &���� ���� �
����� ���
��� �
�� ������ ���� ���

�

����
�������������� �
�����������

�����!
�
���������
����
�����
����������
���������
������������
�����
��

����������
�
�����	�������� ������ �!�������
�������������
��
�����������
������
���������
��%
�������� �����
�

���
�� ����� ��� ��
� 	������� �������������� 
�����
��� �
������ ��
� 
��
�������� ����
��
�� ���� ��
��5� ,����
�

4��!�����,�������-����/������+
��$���
�����%��
����+
��&�����?���

��� ����������
�
��
������������
�

�
������������
����������
�������������������
�����
���
!�������
��
�
������������
�����
���
�����
�������

������
���
�������!�����������������������
��
����������
����������
�����
�����������������
���

� '
(���3���������
�����
�����
����������������
������
���������
�������
���
����������!
����
��������

������
�����
�����A����
���
����
����������
������
��������
�2���
�������
��
����������
������

�
������
��

��� ��
� 
�����
��� ������
���  �� ���
�� ��� �����
� 2�� ���F@� ��� ���� �
������ ��
� 
�����
���� 1#@� ��
�

�������
��D
����������
�����
�����
��
�2�
����������0:@������
�!��
��������
��������
(�
����
�������

����
���3��
�
�����������
�
���
������������������
�
��
������
��������������
(�
�������
������
���������

�
�������&�
��!�������������
(�
������
	�������2���
��������������
�����������
�������
�'����
��� �����

1�0� 
����� ��� ��
� %����
���  ���� ���� G�0� 
����� ��� ��
� $��
�

���  �� 
(���������� ���� ����� ����
�
��
�

�
�


����
� ����������
�$��
�

���������
���
�����
����
��

������!�
��������
�


�������
������

���������������������������������������� �������������������
�#
� ��
!�����D
�� ��� ��
�� ����I������ <0::�=�� ������������� ��� ����� ��
� �
��������� ��$* � �����
��
�����
�� &��
����
� ���������

�������
�������

�����
��
�����$*�����������������
�!�����
�����
�����
������
��
������������
��



�0�

�

�����
� ���
��
��%���
���
�
���
�!����!��
������
�����������
����!
���
��������
��
�������
�����
��!��
�

��!�
�����
�����
����������������
�����

3��
��������
�2�

�  ����
��
������
�
���3����������
�����
�������
�����
����<!��
�������:�
����=�����
���

������
��

�
���������
�*��!���(��*�����
�
���$��D����� �����+
�� �������?����B3�
�
�� ������������������������
������

����
������������������
�
��
��������
����
�
�����������
�8���
������%�������
�������3���������
��������

�����!���� ����
��
�� ��
��� ��
� �����
�� ��� ��
� 
�����
��� ������
�� ���� ��
� ����
��� �
�
��� ��� 	��������

��
�����
���������
������
�������������
�
��
��������
�����������������
�������!������*�����
�������������
�

��
����
����?����B3�
�
�����+
�� �����*�!���
�������
�
�����
����
���������
������������
������
���������

�
� �
��
����
��� �0�0� ���� �1�0� 
����� ��

��� &�
��� ����� ����
�� ����
� ��� �
��� 
(�
����
� ��!���� �
����
�

���
���!��� ���
� ���
��� ���!����!��
� ����
�� ���� ������ ��� ��
������ �� �

� ����������� 
����� ���� ��
�

����
�������������
��
����
���?����B3�
�
� ��� ����
��
�� ���&���
����������
����
��� ���!���
�,����
�

C������
���
�+
�� ��������+��$����
��
����������
�$�����������
�
�G
��

� &�� ���
��� ��
� �������
��� ��� ��
�
� ���������� 3� �
���
� ��� ��
��� ��
� �
���������� ��� !�� ����

����!
����� 
���!��
�� 
���� �
��
��� ��� ��
� !
����
!
��� ��� 	�������� 3���
��� ��� ������ �� �����
����

�������������	��������3��
�
�!��
���
��
�����
�����
����
��������������
��
����������������
���!�
�����

����
�� ���� ��
� ��!�
����� ������ ��� 	������� ������������ �
��
����
���� &�
� ����
��������� �
������ ��
� ���

&���
�1��A�
��������
�!
�����
�����
����
��������:���#�
������
������
��������������<������$*=�������������

��

��
�
��������
�������
���������
�������	������5�:��:��
�����
��������������:�G�#�
������!�
�����

����
���:�G12�
������!�
����� �������&�
���������������
�����
��� �
������ �
!����� ������������
�� ��������

���!��:��@�����0�#@��H�

�
��� 3����
��
��� �

������
��
�
��������
�������
���
���
��!��������

��
�����
����� *�!���
�� ��� ��
� �����
���� ���
(�� �
�
������ �� ��
������ ��!���
��� ��� 	������� �
���� ���

����
��
� ��
���
���
� ��
�����
���5� ��
���
���
��!����� ���#�10�
�����
���� �
�������� ��������02�
����

��!�
����� ����
�� ����G�:��
������!�
����� ����
���*�
�����
������� ����
������� ����
��
�


��:�#0�

����:��2�������
�����
��������
��������
�����!���
����������4H�!��
����

3��
���&���
�1��
�
�

� 3��
�
��������� ��
� �����
� ��� ��
� 	������� �������
� ���� �����
� �!����� ��� ��
� ��!��
� ��� �
������

�
������ ���� ����� �� ����
� ���� ��
� 	������� ��
�� ���
��� 8���� ��
� �����
���� ����������� ��� �
������ ��
�

�������
��D
����������
�����
������
��
����������
	��������:�
����
��
��-���������
!��������
!�����
���


(�
����
�
�
��������
�������
��������!
����������	������5���
�����
����
(�
���������
�����������
��������

���������������������������������������� �������������������
��
�&�
���!�
������
���������!����!��
��!�������������
� ����<���������
�'����
��� �����F0������
�%����
��� ���=�����������
�

$��
�

��<0G��
�����=��
�G
�3���
�!���������
����
����B������������?����N3�
�
�������20�#�
�����
�
�
���������������
�,����
�C�����������22�#�
������8����

�����
(������������0�
������
����������
������
����
������1::�����!
�
���������������
�������#:�����!
�
����
��
�/��������
�������
�����
�
��
��������
5�*��!���(�-����/����O�*�����
�
�O�*�
���?������*��
���DO������"�!
�7$��
�

��

0:::O� ���!���
�
�O� +�� /�
��
� H���
��O� +��$�
��
� %��-�����O� +
��  ���
�O� +
��  ���� /����� %��-�����
O� +
�� H����
�O� '���
�

4�!
��
�/
��
��!�
O�$
������
�O�$��D����� ���O�%
��
�*�
����
�O�?����N3�P�
O�?
�������



�1�

�

�
�����:�
����� �����1� �
������
���� �
�������� �������2� �
������
������!�
����� ����
�������2� �
������


������!�
������������ 3������!���<#=�����<�=����&���
�1��3��
������
������������
��
�
���
��������

�

$*����
��
�
��
���3�������
�������
�
����
��������!���
�������
������
������
�������$*�������3��������������

��
����������������
��������������
�����
�����
������!��������
�5�1��F@�
�����
��$*����1�G@�
�������

�

$*���&���� ���������
�� ��
�

������
��������������������
�������!����������

����������
��
���!
���

���������������
�
����
�
�������
(�
����
���!�
�����������������������< ��
������I�������0::0=��

� *���
	�
������ ��
���
���
��!�������� ��
�����
���� ������ ���0��0�
�����
���� ������������� �
��

$*�� ���� ��20� 
����� 
���� ���������� ��� ���

� $*���  �� ��
� ��!
� ��!
�� 3� ����� �� �
��� ����� ����
�������

�
�


�� ��
� 
�����
���� ����
�� 
�
�� ������ 
���
�� ��
� ��� �
�� $*�� ��� ����������� ��� 	�������� &�
�

����
��������� ��
�����
������ ����
������� ���
	���� ���:���0
�F
��8���� �
��$*��� ��
�
���
������
����� ����

�
������ �������
��D
�� ��� ��� ��
�����
���� ��
��
�� ��� 
	���� ����� �:� 
����5� *�
��� ?������ *��
���D��

���!���
�
���+��/�
��
�H���
����+
�� ���
���+
��H����
���'���
�4�!
��
�/
��
��!�
��$��D����� ����

����?
������� �����
�
��
������

�
����
����������������
���
�����
�����!������
�
����������������
�

�4H�������
��
������
�������$*����	����������
(���

� *����������� ��� ��
������ �4H� 
�����
��� ������
��� ���� 
���� �
����� �������
�� ����� ��
�
� ��
�

������������ ����
�
��
�� ����� ��� ��
� �������� ���� 	������� ��� �
������ �
�
������ ��� ��
��� ����������  ��

���
�����&���
�2���!������
�0G������
�����������
�$��
�

�������
����������
����
��
�����
���������
���

I����
�����
�����
���

������������
������
�������
�	�������
�
�
������
����

������������	��������������

������/��
�
�7+��-����
��8��������
�$��
�

����
�����
�!
����!����������
�����
���������
��
�����
�

<��������#�
����=��
���
����
����!��������
�
����!���������
�$��
�

���
����������������
����
����

���� �
������� 2:�G@� ��� �
������ ��
� 
�����
��� ���� #���@� ��
� �������
��D
�� ��� ��� ��
�����
���� �
��
� 2�


������&�
�!����
(�
����
�����
����������������
��
�����+
�� ���
���
���������
�����
���������#�
�����

�
�� ����
���  �� 
(���������� ������ �
� ����� ����� �
����� ��������� !���� ����������� ���
��� ��!���� ���!�

%���������������
���������
��
���
!������������
��!����
��
�����!�
�����
���

3��
���&���
�2�

� -��
��������
�����������
��
������<#��G@=������
�������
�%����
��� ������
�
�����
����3�������

�
������ �
��� �

� �
������ ��
� �������
��D
�� ��� ��
� ��!
� 	������� ���� ��
� ���
��
�� �� �
��� �������

����
��������
�


������
�����	��������&�����
����������
�����
���
�����
���������
���
�<���������
�


���=��A������
������
�����<I�
���
�
���
��'
��
�=��������
��
����������
�����
����
(�

�����2�
������

,(�
��
��
�����
���
����������
�L����������!�����
����!�������������������<!��
�������::�����!
�
��=�

������������
��������������
�%
��
�*�
����
���"������?�����-����
�
��
����A���
�
����#:��*���
��
����

�
���
(�
��
��
�����
��� ���
�
��
�� ��� ��!��
����
���������������� ���������� ���
�%
��
�,�������+��
�
��

*��!�������I���*
�D
����"��������

���������������������������������������� �������������������
�F
�*���
��
������
���
�����
����������
��������
�


��
�����
��������
�����!������

��<:�#2#=�
������
�������

�$*������������

���
��
���������
����
��
������
�������������
�������
��!
�
�����
���
�������

�$*���



�2�

�

� &�
� ���������� ��� �
��� ����
�
��� ��� ��
� '����
���  ����� 
����!����!��
� �
�
���
�
���� ��� ����

�
�������/������
�!
�����
�����
�������� ��������������
����������
�
	�������2���
������&�
�
���
�0��


�����
������� �
������ <00��@���� ��
��
�����=��&���� ������
������
��
��������
���
�����������!���� <+
��

&�����?���

���+
��$���
�����%��
����,�������-����/���������,����
�4��!���=������������!���� �
������


���� �

� ��������������� <�
��� ������:�����!
�
��=����
�������
�������
������
��</��!�����/
������?���

�B ����*����
�$���
��%�����H�����
����&���
�=��&�
��������
������
�������
���������������������!���������
�

�����
�������������
�������������
��
����
��
0:
��/�����������������
��������
���!���������
��
��������������

����������
�����
��
����!��������
�����
��������
�����
����
��������%��
������������
����
������!����

!��
�����
������������������
������
������������!�����!������������������

�

0'���
������
�

� 3�� ��������
��� 3� ���
���
�
��
���� ��!��
� �
���������
����� ��
� �4H� ������
��!��
�� ��� ������


�����
���������
�����
�	�����������
�� ���!���������
�����
��������!
���
���������
���
���

�������
�

���� �� ���
�� 	�������� ����� �!���
�� ����� ���� 
�����
��� �������
��
���� �
� �����
�� ��� ��
� ���
�� 
��
���
�


�
�
�����
����!���!�D
�������������
��	��������&�����
��������������
�������������
��������������
������

��� �����
� 
����� ������
�� �
����
�� �����!������ ��� ����� ����
�� ����
�� ���� �
����� ��������
�� ���
� ��
�

��!�
�� ��� ������� ��
� ��!�
�� ���� �
����� ��� ����
�� ��� �������
�� ������ �� �����
���� ���
(� ��� 	�������

������
�����!���$* �����������3���
������
�����
����
��������������������4H�������!������
�����
�	�������

����
���

�  !���� ��
� ���� �
������ ���
�� ������
�������� 0:� ��� ��
!� ��
� 
�����
���� -���� 
(�
����
�

����
��
����
������
��������
�������
���!�
����������������������
������
�������
�
�����
���������
���

&�
���
���
���
�����
�������
	�������2���
������
������
��
�
�����F@������
���
���
�����
������
������

������� ��
������� ��� ��
� �
������ ��
� �������
��D
�� ��� ��� ��
�����
���� �
��
� 2� 
������ 3��
�
������

����
�
��
�� ��
� ������ 
�
�� ������������ ��
������ �
������� �4H� ������
���� 3�� ��
� $��
�

�� ���� ��
�

%����
���  ����� ��
� !
��� ��
�����
���� �
�� ����
�� ����
� ��� ��
�� �
��� ����� ��#� 
����� ��� ��
���
��

*���
��
������
���
���
���
�����
����������

���!
������
�����������
�����������
�������
�'����
��� �����

&��������
������
(�����
�������
�����
���
�
���
�
���������
�����
�	��������
��������������������
������

3����
�'����
��� ��������
������
���
�����������������������������
�����������
�����
��
��������
���
�����

������������
�����!��
����������
���������
��
������
��������������������
��
����
����������
����
������

!����!��
���������������
���-�����
��������
�������
�����
�����
�����!���
�������
�
��������!������

�  ���������������!���
�
����� ��� ��������
��� ���
�
��
�� ��� �
������ �
���������� ����
���!�
�����

��������������
�����������
�
���������������������
������������
��
����
������
�������������
��
������
��

���������������������������������������� �������������������
0:
� &
�� ���� �
������ ��
� �������
��D
�� ��� ��� ��
�����
���� 
(�

����� �:� 
������ /�� �
��
������ ��
�����
����� ��
�
� �
������ ��
�

*��!���(�-����/������ +
��-
����
���*�����
�
��� +
��H����
���*�
���?������*��
���D��'���
�4�!
��
�/
��
��!�
��+
��

 ����/�����%��-�����
��$��D����� �����?����B3�
�
�����%�����>
����N ��
���



�#�

�

��!������� ��
� �
������8���
� ����� �����
�����
������� ������
�����
����������
��
�������� ���
������
�

���
��
�
������
�
������������
�
�
��
�����
���
�����
�������
���
�������������3��!����
������������
�

�������!
����
���������������������
���������������!�������!��
�
���������

���������������
������


����� 
����� �
� ��� ����� �
��� ��
�����
��� ���
�� ��
� �
��� ����� ����� �
�� ����� &�
� �������� �����
��� ���

���
�����
���
��������������������������
�������
����������
�������
��
����B����
��������!�������������������

����
������
��������
��������
�����
��
����
������������
�����
������
�
����������
(�
�����������
���

���
����
�
�
�������������
��������
�����
��������
��
�����������
����

�

$��
�&������
���

&�������
�� ����
�����
�����!��
��
�%������
�� 3��!� ���
��
��������������������� ��
�,&,$$�
��������

< ������=� ���� �
�� �����!���� �
��


��� ��� ��
� L������� ���� ��
��� �
��� �
������ ��!!
���� ����

����
�������� ����
!�������
��������
�!��
��

�

�

�

� �



���

�

.���
�
����

 ��
�� '��� I������ /��� <0::�=�� 9,���������� ��� �
�
�����
�� ������
� �
�
����� ������ ����� 
��
���!
���

��������� ��!���
�� 
���� ���������� ��!���
��� ��������� 
���� ��� ������������ ��� 8
��
��� ,����
;��

�����
����������������
���
������
�
��	���������10������0�:�0G1��

 ��
��'���I������/���<0::0=��93���������������������!���
���

����������!����
�������!����������������


��
���!
�����������;���������������
���
���
������
�
��	����	

���������#1������F�#�FF���

 ��
��'���K�D�
!����,���<0:�:=��93!��������������!����������������
��
���!
�����������5�$* Q4, ����

�������
��
�������;�������
����������������
���
������
�
��	��������0:0������0G1�0�2��

 �
����������%��� <0:�1=��9R���������������
������������!�
��������
�


����
�,!������ �
����
������

 ���������&�
������� ��
���!��
������
��
����������
;���
�

������	����
	�������
��������#������20��F���

/����� "�>��� "�!
�� $�-��� <�F�G=�� 9%�������� ��������� 
���� ������������� ��� ������ ���� ���
�� !���
��;��

��
�
	����	����
	��
�

��������GG�������G#��F:��

/
�� +������� *��� +
�
�� H��� ?�������� '���8����� ��*��� <0:�1=�� 9-
�������� 
�����
���� ��� ����������� ����

�
������ ��
���� ��� !���
��� 
�
�� 	������� !���
��5� &�
� ���
� ��� �������� ����� ������������;�� �����
���

�������������
���
����
�
��	��������00��������2���#G��

/������ %��� "������� $� ��� <0::F=�� 9&�
� �
������� ��� �
�����!�� ,���!������ ��
� ����
� ��� ������������

��������
�;���� �����������0������0�:�00#���

*����
�� ��� *���
��8�8��� "���
�� ,��� <�FG�=�� 9-
�������� ��
� 
�����
���� ��� �
�������!������ �����;��

�����
����������������
���
������
�
��	��������0������20FQ222��

*�
����
�+���C���!��
��&���$����&���<0:::=��98�������
(����S� �����
��!
����������
(�����(��!�����

4, ;���
�
���H
�������%���������,����!��������/����
��� �!�������������8�������$��
��8�0G:��

4
������4���%�!���+���&���
���H�� <�F�2=��9-
�������� ������ ��
�����
���� �������������
�;�� ���-��������

-��� $
���
��� $��� &���
��� H��� <
���=�� !�
� "
�������	
� ��� "���
	� ���
���
�
�#� $��	
���� ����

�
����
�
���������021�0�G��

4�!���
��%�����
���
������
��<0:�0=�����
	��
����
��������
��%&'%��+BA��
�������
��

�����-���<0::�=��9 ��
����������
�!��
�������������������
��;��!���
���(���)
�
���������0F��������G0�

���2��

�����-��� <0:��=�� 93��
���������� ����
� ����
�
��
�� ��� ���� ����� ����
��;����
��� �������� ��� �	����
	�� ����

����
��
	���������2G������1:1�11���

����
��� -�>��� <�F#G=�� 9&�
� !
����
!
��� ��� ���������
� 
�����
���;�� �������� ��� ��
� ������ ����
��
	���

��	

����������0:������0#1Q0����

����
���-�>��� <�F#F=�� 9*���
(���� ����!������ ��� ��
���� ��� ��!�
�����
�!���
��;�� �������� ��� "��
�
	���

�	�������������G������1GG�1F���

���!
��4���$�����
��� +�H��� <0::�=��9,���!������

�����
��
���
�������
(�
������
������Q���� �
���5� ��

���������������
�����������
�����!
�����������
�����3����;��*
��)������������1���������#��10��

I�

�
�8���<0::�=��9&�
�
����!
�����������������
�����
������������;��������
��H���+��
���C���%��!����

%���<
���=��!�
�(
����
�
���������
	

�	���A(���������
������$�
��������F0�0#:��

>������
�3�&���<0::0=��"�
�	
����$�����
���������
���%�����
���

+���� -�$��� '���
�� +����� +
�
�� +����� <0::#=�� 9"
��� 
����
� ���������5�  � �����
� �
���
����
� �����


��
���!
��������������������;��������������
���
�����
�
��	���������1�������GFQF���

-�������� -��� ?����
��
� -�� <0::G=�� 9/��������� ��

��� ���� !���
�� �
�!
�������� ��� ��
�����

���������;�����������������

���	����
��
	��������00�������0F#��1�1��

-�������� -��� ?����
��
� -��� <0:�:=�� 9 � �����
�������
�� ��������� ���� !
�������� !���
��

�!�
��
�����;��������������
���
�����
�
��	���������G1�������1G��22��



�G�

�

-�������J�!������ +�"��� <0::2=�� 9,����!���
�����
�������� ������
�� �
����	�
�;�� �������� ��� �	����
	�

����
�����������������11�GG��

-�������� >�I��� +�����
�� ,��� <0::1=�� 9-���
�� �
�!
�������� ���� ��
� ���������� ��� 	�������
���������

�����������5�&�
����
������
������������;���
�

������	����
	����������
��
	���������#������2F1�#:���

'�����L�� '�"��� >�������  �+��� <0:��=�� 9I���
���
�� ���� ������ �������
� �
�
������ �
����	�
�� ��� �����


��
���!
�����������;��,����
���>����������A�
���������"
�
�����������0�#��������0���F��

'���!��
��&�"��� <�F�#=�� 9�����������
��
���!
������������ ���!
����
� ��
�
�����
������������������

������D������5� ����������
���������;��(���)
�
�������*
	
�
����	����
	���������������#:�#���

$�
��
���� &��� <0:��=�� 9H
������ ����
�� ���� ��������� ����
�� ��� ,����
;�� ���
�
	��� �	����
	�� +
��
����

������:��������F��0#�� �

"��
��%���<�FG2=��9H
����������
�������!�������!���
��5�$�����������
�
���������������
���!�
������;��

�����������"��
�
	����	�������������0������12�##��

%�
������ "�8��� <�FG:=�� !�
���� ��� $���� ���� "����	�
��� ,��	�
����� $����
���� ����
������ $�
����

$����
�����

�
��� &��� H������� K��� <�FFG=�� 9 ����������� ��� ���������� ��!���
��� ��������� ���� �����!�������

��!!���D���������4, � ����������7��� ������;�� ����������� ��
���
���
�����
�
��	��������2:������2���

2G���

� �



���

�

����
��"'�.������
���	����&��
�	
�����
����
����������	����
�����1�
�
����

�
�������%����
5���������!�%���3�����������B����������������

�

�

� �

Ascou-Pailhères

Ax 3 Domaines

Camurac

Cauterets

Eyne - Cambre d'Aze

Font-Romeu/Pyrenees 2000

Goulier

Guzet

Hautacam

La Pierre St Martin

Le Mourtis

Luchon Superbagnères

Luz Ardiden

Peyragudes

Piau Engaly

Porte Puymorens
Val Louron

Artouste

Barèges/La Mongie

Formigueres

Gourette

Les Angles

Les Monts d'Olmes

Puigmal

Saint Lary Soulan

Gavarnie/Gèdre

Mijanes Donezan

15

20

25

30

35
L

if
t 

ti
c
k
e

t 
p

ri
c
e

 (
in

 e
u

ro
s
)

0 20 40 60 80 100
Slopes (in kilometers)



�F�

�

����
�� '�2������
������
���
����
�����	
�������������	����

�

� � $���
�

�

� � � � � � � � ���������������,�����
���������
��

�

�

�

� � ��������������,(����������B����������������
��
� � � ������������
�����
��������
�����

� � � ��������������

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

� � � � � � � R�������

� � +
�
��5�
�����
��������
��������������
�����
��������
������������

�

� �



0:�

�

����
��)'��*/��������
����
�����������
�
�������
���
���

�
����%����
5���������!�%���3�����������B�����������������

�

� �

Morzine

Megève

Evasion Mont Blanc

Les Portes du Soleil

Les Trois Vallées

Col de Porte

Valdrome
Le Semnoz

Col de Rousset

Bernex
Chabanon

Les Aillons-Margeriaz

Monts Jura

Villard de Lans

Combloux

Val Cenis

Espace Diamant

Bramans

Bessans Val d'Arc

Serre-Eyraud

0

10

20

30

40

50

L
if
t 

ti
c
k
e

t 
p

ri
c
e

 (
in

 e
u

ro
s
)

0 5 10 15 20
Quality index



0��

�

����
��#'�*���
������
�����
�������
��������������������	
����

��
��������%����
5���������!�%���3�����������B����������������� �

0

5

10

15

20

25

D
is

tr
ib

u
ti
o

n
 (

in
 %

)

0 euros ]0;2[ euros [2;4[ euros [4;6[ euros [6;8[ euros [8;10[ euros 10+ euros



00�

�

3�����"'�*���
�	��(�����������������������	���

?������
�� '����
��� ���� %����
��� ���� $��
�

�� A��
���
������  ���

"�
	
� � � � � �

-
��� 0G�2� 00�F� 0#�#� ���G� 0#�1�

%���������
�������� �:�G� G�0� #�G� #��� F�2�

-���!�!� #�:� �0�1� �2�:� F�F� #�:�

-�(�!�!� #:�:� 2��#� 12�:� 0��2� #:�:�

-���
��� � � � � �

'�!�
�����������
�� �#�F� �:�G� G��� ���:� �1���

'�!�
��������������� �0�:� 2�G� 1�0� 0�1� ����

'�!�
���������
������ 0�2� :�2� :�#� :��� ��#�

'�!�
������������������������ :��� :�0� :��� :�0� :�2�

 ������
������
����
������������!
�
��� �0F��2� �#00�2� �#�G��� �:2#�#� �1#:�0�

 ������
������
����������������!
�
��� 00���G� 010#�F� 002��2� �2�:�2� 0����#�

?
���������������!
�
��� FG:�2� �:1�2� ��:�F� 212�F� �1��1�

%���
���������!
�
��� �:��G� �#��� 1F�2� 0#�G� GF���

'�!�
���������
�� #G��� 12��� 0G�F� 0��G� 22�0�

'�!�
������
����
������
�� F�#� ��2� ��2� G�:� ��0�

'�!�
��������
�!
����
�����
�� 0���� �:�F� ��G� ���� ���:�

'�!�
�����������
������
�� ���2� �0��� F��� ��0� �2�#�

'�!�
�����
(�
�������
�� ��2� 1�G� 1�2� ���� 2�F�

'�!�
����������
������ F0� 0F� 0G� 0:� ����

%����
5���������!�%���3�����������B����������������

�
� �



01�

�

3����� '�*���
�	��(�����������������������	���

"���� R�����������
�

<������$*=�

%����
����� '�!�
�����

������

?
������������

<���!
�
��=�

%���
��

<����!�=�

'�!�
��

�������
��

$��
�� ��'����
��� ����<'TF0=�

�� ���G#� +
��&�����?���

�� ��:� 0�0:� �::� 11:�

� � � <0=� <�=� <0=� <�=�

0� �1�G�� +
��$���
�����%��
��� 0:F� �#��� �#:� 0���

� � � <�=� <�:=� <�=� <0=�

1� ���1F� $��������� �1G� 0:#:� 20#� 01��

� � � <1=� <0=� <2=� <1=�

-
��� :��2� � 1:�F� FG:�2� �:��G� #G���

$��
��/��%����
��� ����<'T0F=�

�� 2�1F� %
��
�*�
����
�� #G� ��::� 0#:� �:1�

� � � <�=� <�=� <�=� <0=�

0� 1�:�� "��������?���� 2F� F::� ��#� �:��

� � � <0=� <�0=� <0=� <�=�

1� ��#�� -����
�
��
� 0�� �2:� �::� ���

� � � <#=� <�2=� <G=� <1=�

-
��� �:�#�� � ����� �:1�2� �#��� 12���

$��
��*��$��
�

��<'T0G=�

�� ��1�� /��
�
����+��-����
� 0�� �:#:� �::� G:�

� � � <�=� <0=� <0=� <�=�

0� :�G�� %�����+����%������ 0#� �::� �:�� #��

� � � <0=� <G=� <�=� <0=�

1� �:�1�� �����"�!
����$��
�

��0:::� �G� #:�� 20� 22�

� � � <2=� <0:=� <F=� <2=�

-
��� ���:2� � ���2� ��:�F� 1F�2� 0G�F�

%����
5���������!�%���3�����������B����������������

�

�



02�

�

3�����)'��*/��������
���
������4������	������
	����

?������
�� <�=� <0=� <1=� <2=� <#=� <�=�

-
����
����	������� ������$*� +
������������� '�!�
���������
�� '�!�
����������� �����������
�����$*�� ��������
���������

������$*��

-
�����
�����
��������
� :���#� :��:�� :�G�#� :�G12� :����� :�F22�

-
�������
�����
��������
� :��11� :��:�� :�G�#� :�G1�� :�F1�� ��:::�

$�������������
�����
����
������ :���F� :��0#� :��:�� :��:G� :�1�F� :��1G�

 �
���
���
�����
����<���U=� 2�G�� #�10� ��02� G�:�� 0��0� ��20�

-
�������
�����
����<���U=� 2�::� 2�1:� ��##� ��##� ��#:� :�::�

$��������������
������
������
�����
����V�#�U� :�1FF� :�22�� :�#G�� :��:�� :�00:� :���F�

*���
��������
�


����
�����
��������
�� � � � � � �

� ������$*� ��:::� :��1#� :��1G� :�#��� :���0� :�#2#�

� +
������������� � ��:::� :��0�� :�###� :�#��� :�201�

� '�!�
���������
�� � � ��:::� :��G1� :�2�1� :�2G1�

� '�!�
����������� � � � ��:::� :�0#G� :�02#�

� �����������
�����$*�� � � � � ��:::� :�G:��

� ��������
���������������$*�� � � � � � ��:::�

%����
5���������!�%���3�����������B����������������

�

�

�

�

� �



0#�

�

3�����#'�2������
������
���
����
��
�
��4����
����
�

?������
�� '����
��� ���� %����
��� ���� $��
�

�� A��
���
������

-
�����
�����
��������
� :��2G� :�F#1� :�F2F� :�����

-
�������
�����
��������
� :��#:� ��:::� :�FG�� :��0��

 �
���
���
�����
����<���
����=� 2�2:� ��:2� ��2�� 1����

-
�������
�����
����<���
����=� 1�F:� ��::� ��::� 0��#�

4�����������������
�����
���� � � � �

� 3�
�����
����T�:� :�00�� :�#�G� :�2:G� :�1::�

� :�W���
�����
����X��� :�:21� :��1�� :��2�� :�:::�

� ��W���
�����
����X�2� :�0F1� :�1�:� :�1G:� :�1#:�

� 2�W���
�����
���� :�21#� :�:12� :�:G2� :�1#:�

$�������������
�����
����
������ :�00�� :�#�G� :�2:G� :�1::�

'�!�
�����
�����
����
������ 0�� �#� ��� ��

+�������
�����
����
������ +
��&�����?���

�� %
��
�*�
����
�� /��
�
�7+��-����
� +
��"����
��

<����
������
��
������	������=� +
��$���
�����%��
��� "���������?���� �����"�!
�7$��
�

��0:::� -�����>����

� ,�������-����/����� -����
�
��
�  (�1�4�!���
�� *����
�"����
��

� -
�
�
� A���
�
����#:� $���!��� ������B���
�*�����*����
��

� ,����
�4��!���� +
��A��
�� I�D
�� ?�����!
�

� -��D��
� %��D
�%��
����D
� ,��
���*�!��
��B D
� +������>��L���
�

� &
�!���������?�����
���?���*
���� %�����>
���-�������� +
��-������BA�!
�� �

� *�!����(� -����
��
��R�
�������%�����?
���� +
�-������� �

� ?��������
�+���� *�������� -�L��
��4��
D��� �

� +
�� �������-���
���D� $
����(�?�������
� H������!� �

� %�����$�
��
��
�*�����
��
� %�����+
�
���
��-
�
D
�� I����
�� �

� /
��
(� "������� � �

� /
��
���(� I���*
�D
� � �

�  ������� +��
�
��*��!������ � �

� %����
�I�����"
����� %
��
�,������ � �

� +
��H��
�
�� � � �

� +
�%
!��D� � � �

� %�����H�����
����&���
�� � � �

� *����
�$���
� � � �

� /
������?����B ��� � � �

� /��!���� � � �

'�!�
����������
������ F0� 0F� 0G� 0:�

%����
5���������!�%���3�����������B����������������

�


