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Résumé : Ce papicr résume les résultats et les premidres conclusions d'un projet
de recherche conjoint sur le concept francais de Provisions pour risques et charges et
sur le concept britannique de Contingencies, Le travail effectud inclut une-analysﬁe.
comparée de ces concepts ainsi qu'une étude empirique de plus de cent dix rapports
annuels répartis par moitié dans les deux pays.

D'un point de vue conceptuel, il est indéniable que le mode de pensée et la tradition
sont wis différems dans les deux pays. En France, les distinctions entre dettes
provisionnées, provisions pour risques et charges et engagements ne correspondent
pas, de maniére simpliste, aux distinctions entre provisions, contingent ligbilities
et commitments au Royaume-Uni.

D'autre part, les résultats de 'dlude empirique de la pratique des sociéiés metient
en évidence les différences de comportement des entreprises quant i la nature et

au montant des éléments provisionnés ou publiés dans l'annexe.

Cette recherche a bénéficié du soutien financier de 'OECCA er de I'CAEW,
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1. Considérations générales et définitions

Une revue rapide de [a littérature montre quiil faut porter une atention toute particulidre
a la définition des termes et des concepts lorsqu'il s'agit de mener une comparaison

pertinenie entre les pratiques frangaise et britanniquel.

Dans son Cadre de préparation et de présentation des états financiers (Framewerk for
the Preparation and Presentation of Financial Statements, 1989, paragraphe 49 b),
I'TASC définit un passit (& fiability) comme :

une obligation actuelle de I'entreprise provenant d'événements passés et
dont le rdglement attendu doit résulter en une sortie de l'entreprise
de ressources représentatives d'avantages économiques.

Le paragraphe 64 évoque le probleme de T'incertitude et conduit & une définition de fait
d'une proyision comme la situation qui apparail lorsque l'existence d'un passif est
connue mais que fe montant de ce passif ne l'est pas. Ce paragraphe est ¢ité ci-dessous :

Certains passifs ne peuvent s'évaluer qu'en utilisant un degré d'estimation
important. Certaines entreprises appellent provisions {provisions) ce type
de passif. Dans certains pays, ces provisions ne sont pas considérées comme
des passifs, parce que le concept de passit est défini de fagon étroite,
de fagon 2 n'inclure que des montants qui peuvent étre établis sans qu'il soit
nécessaire de procéder ) des estimations. La définition de passif dans
le paragraphe 49 correspond & une approche plus large. Ainsi, quand
une provision impligue une obligation actuelle et satisfait au reste de
1a définition, c'est un passif méme si le montant doit étre estimé. Parmi
les exemples, on trouve les provisiens relatives A des paiements 2 effectuer
en verlu de garanties existantes et les provisions pour couvrir les obligations
en matidre de retraite.

! Dans 1a suite du texte, les lermes britaunigues st imprimés en italigues.
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Au Royaume-Uni, il n'existe pas de définition formelle d'une provision dans la loi sur
les sociétés (Companies Acr 1985), mais il en existait une dans lancmnne loi de 1948
(Section 8§ paragraphe 27).

The expression "provision” shall, subject to sub-paragraph (2) of
this paragraph, mean any amount written off or retained by way of
providing for depreciation, renewals or diminution in value of assels or
retained by way of providing for any known liability of which the amount
cannot be determined with substantial accuracy.

La deuxieme partie de cette définition correspond exactement i l'idée du cadre de
IIASC cit€e auparavant. La définition montre clairement que le mot prov1s1on était
également utilisé dans un sens différent, ¢'ést-a-dire un montant “provisionné” pour

des éléments tels que les dépréciations ou les créances douteuses. Il n'existe pas
de possibilité pour qu'une provision pour créance douteuse ou une provision pour
dépréciation soit déerite comme des obligations impliquant une sortie de ressources.
L-utilisztion complémentaire du mot et du concept de provisions n'est pas
appropri¢e/pertinente ans le cadre de cette recherche, et le sujet n'est pas développé ici.
L'étude est donc limitée aux provisions relatives 3 des obligations existantes,
potenticlles ou possibles.

Jusqu'ici nous avons admis, dans le cadre de cette discussion, qu'un passif représente
une obligation actuelle et qu'une provision représente un sous-élément de passif en cela
que dans le cas de la provision l'existence d'un passif est connue mais que le montant
ne peut Etre déterming qu'avec "un degré d'estimation raisonnable”. Le prochain stade
dans le sens d'une incertitude croissante est la situation o 'existence de l'obligation est
incertaine. Ceci nous conduit au concupt d'éventvalités (contingencies).Ce terme est
défini au paragraphe 3 de la norme n° 10 de '1ASC (IASC 1979).

Une Evemtualité (a contingency) est une condition ou une situation dont
l'incidence finale, gain ou perte, ne sera établie que lorsqn'un ou plusienrs
événements futurs et incertains se seront rédllsés ou quil sera cerlam
qu'ils ne se réaliseront pas..

Comme le paragraphe 4 lindigue clairement, les éventualités n'incluent pas
les événements qui se produisent apis la dute de cloture, Les éventualités ne sont
lides qu'au cas oil I'issue de la situation est inconnue, mais od 'événement qul a donné
naissance A cette situation s'est déjd produit.

4. Le terme "éventuvalité” utilisé¢ dans le présent texte est limité
aux circonstances ou situations existant i la date de cldture, dont I'incidence
financiere sera déterminée par des événements futurs, qui peuvent ou non
survenir.

La norme IAS 10 définit les dventualités en termes généraux comme des conditions
qui peuvent €ue favorables ou défavorables. Nowe recherche se limite uniquement
aux situations défavorables c'est-A-dire lorsque leur issue/dénouement, si elle se réahse.
conduira & une obligation ou & une perte et non & un gain on un actif ?

La 4éme Directive (EC 1978), bien que concernée par 'évaluation des actifs et
des dettes et par les formats/modeéles de publication/divulgation, ne donne pas
de définition déuillée de ces éléments. En particulier, les deties et les provisions ne
sont pas définies et les éventualités ne sont pas mentionnées. Curieusement, un article
entier (article 14) taite d'un type particulier d™engagement”, défini comme suit :
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Doivent figurer de tacon distincte A la suite du bilan ou & l'annexe,
sl n'existe pas d'obligation de les inscrire au passif, tous les engagements
pris au titre d'une garantie quelconque (all commitments by way of
guarantee of any kind), en distinguant selon les catégories de garanties
prévues par Ja législation nationale et en mentionnant expressément
les siiretés réelles données. Siles engagements susvisés existent i I'égard
d'entreprises Hées, il doit en éure fait mention séparément.

De plus, 'article 43 qui traite du contenu de 'annexe, prévoit plusieurs obligations dans
ce domaine; elles sont mentionndes aux paragraphes suivanis :

(7) le montant global des engagements financiers qui ne figurent pas dans
le bilan, dans la mesure oil son indication est utile & I'appréciation de
fa situation financitre. Les engagements existant en matitre de pensions
ainsi que les engagements 3 P'égard d'entreprises lides daivent apparattre
de fagon distincte ; o

(12) le montant des rémunérations allouées au titre de l'exercice
aux membres des organes d'administration. de direction ou de surveillance
3 raison de leurs fonctions, ainsi que les engagements nés ou contractés
en matidre de pensions de retraite d 'dgard des anciens membres des
organes précités, Ces informations doivent ure données de fagon globale
pour chague catégorie;

(13) le montant des avances et des crédits accordés aux membres
des organes d'administration, de direction ou de surveillance, avec
indication du taux d'intérét, des conditions essentielies et des montants
éventuellement remboursgs, ainsi que les engagements pris pour
leur compte au titre d'une garantie quelconque. Ces informations doivent
gire données de fagon globale pour chaque catégorie.

2. Eventualités et normalisation britannique?

De fagon non surprenante, compte tenu de l'influence de T'ntilisation de la langue
anglaise et de la culture anglo-saxonne largement répandue 3 1' TASC, 1a normalisation
britannique est uds proche de celle de 1' TAS 10. Le SSAP 18 {ASC 1980) définit
une gventualité (contingency) de la manidre suivante :

14 Contingency is 2 condition which exists at the balance sheet date, where
the outcome will be confirmed only on the occurrence or non-occurrence of
one or more uncertain future events. A contingent gain or loss is a gain or
loss dependent on a contingency.

Le traitement recommandé pour les éventualités n'est pas homogéne quant aux gains et
aux pertes.

En ce qui concerne les pertes :
15 In addition to amounts accrued under the fundamental concept of

prudence in SSAP 2 (Disclosure of Accounting Policies), a material
contingent loss should be accrued in financial statements where it is

24 £5 termes en anglais qui figurent dans les citations proviennent des versions officielles des documents concernés,
Certains termes en anglais m'ant pas Ja méme signification lorsquiils sont utilisés dans un contexte pational différent.
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probable that a future event will confirm a loss which can be estimated with
reasonable accuracy at the date on which the financial staiements are
approved by the board of directors,

16 A material contingent loss not accrued under paragraph 15 above shouid
be disclosed except where the possibility of loss is remote.

En ce qui concerne les gains :
17 Contingent gains should not be accrued in financial statements.
A material contingent gain should be disclosed in financial statements. only
if it is probable that the gain will be realised.

Et dans les deux cas :
8 There are some contingencics where the possibility of the ultimate
ouicome having a material effect on the financial statements is so remote
that disclosure could be misleading. This statement does not require -
disclosure of remote contingencies.

Les conséquences de ces paragraphes peuvent &tre résumées dans le tableaun 1. Notons

que les mots probable’, ‘possible’ et 'remore’ ne sont pas définis dans les textes.

Tableau 1 : Traitement des éventualités dans la réglementation britannique

Probabilité de réalisation Perte Gain
du risque
Prabable (Probable) Provisionner A mentionner dans
I'annexe
Possible (Possible) A mentionner dans Aignorer
Tannexe
Trés incertain (Remaote) A ignorer © Adgnorer

L'annexe doit également donner des déils sur le contenu de l'information
publide. Les iégles sont les suivanies ;

18 In respect of each contingency which is required to be disclosed under
paragraphs 16 and 17 above, the following information should be stated by
way of notes in financial stalements :

() the nature of the contingency ; and

(b) the uncertainties which are expected to affect the ultimate outcome; and
{c) a prudent estimate of the financial effect, made at the date on which
the financial swtements are approved by the board of directors; or
a statement that it is not practical to make such an estimate.

19 Where there is disclosure of an estimate of the financial effect of

a contingency, the amount disclosed should be the potential financial effect.
In the case of a contingent loss, this should be reduced by :
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(a) any amounts accrued ; and
{b) the amounts of any components where the passibility of loss is remote.

The net amount only need be disclosed.

20 The estimaie of the financial effects should be disclosed before taking
account of taxation, and the taxation implications of a contingency
crystallising should be explained where necessary for a proper
understanding of the financial position.

21 Where both the nature of, and the uncertainties which affect,
a contingency in respect of an individual transaction are common to a large
number of similar transactions, the financial eftfect of the contingency nead
not beindividually estimated but may be bused-on the group of similar

transactions. In these circumstances the séparate contingencies need not be
individually disclosed.

La loi sur les sociétés de 1985 an Royaume-Uni rend obligatoire la publication
d'informations relatives i divers cas de peiements futurs possibles et probables.
L'intégralité de la section 4 parzgraphe 5( est présentée ci-dessous :

(1) Particulars shall be given of any charge on the assets of the company to
secure the liabilities ol any other person, including, where practicable,
the amount secured.

(2) The following information shall he given with respect to any other

contingent liability not provided for :

(a) the amount or estimated amount of the liability ;

(b) its legal nature ;

(c) whether any valuable security has been provided by the company in
connection with that liability and if so, what.

(3) There shall be stated, where practicable :

(2) the aggregate amount or estimated amount of contracts for capital
expenditure, so far as not provided for ; and

(b) the aggregate amount or estimated amount of capital expenditure
authorised by the directors which has not been contracted for.

(4) Particulars shall be given of :

(a) any pension gcommitments included under any provision shown in
the company's balance sheet ; and

(b) any such cammitments for which no provision has been made ; and
where any such commitment relates whaolly or partly to pensions payable to
past directors of the compuny separate particulars shall be given of that
commitment so faras it relates to such pensions.

{5) Particulars shall also be given of any other financial commitments
which :

(2) have not been provided for ; and

(b) are relevant to assessing the company's state of affairs.
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(6) Commitments within any of the preceding sub-paragraphs undertaken
on behalf of or for the benefit of :

(a) any holding company or fellow subsidiary of the company ; or

(b) any subsidiary of the company ;

shall be stated separately (and commitments within paragraph (a) shalt also
be stated separately from those within paragraph (b)),

Seul I'alinéa(2) du paragraphe 50 concerne les éventualités (contingent liabilities).
L'alinéa (1) ne traite que des garanties données par la société sur ses actifs, ’

L'alinéa (3) concerne les commandes d'immobilisations qu'elles aient fait ou non l'objet
d'un contrat. Méme si le contrat a été signg, la dépense future n'est pas un passif &
la date de cléture car I'événement qui donne licu 3 l'obligation de paiement est
la livraison du bien acquis. La livraison n'est pas encore intervenue et, en conséquence,
il n'existe aucun passif, que ce soit un passif éventue! {contingent liability) ou non.

Les alinéas (4) et (5) traitent des gngagements (comminnents), Le terme n'est défini ni
dans la Iot ni dans la norme, mais semble correspondre aux montants que la sociélé
pense devoir payer dans le futur et qui ne reldvent ni des éventoalités (alinéa 2) ni
des contrats de commande d'immobilisations (alinéa 3). Notons que, 2 I'exception
des engagements de retraite, les engagements ne doivent uwe publiés que si
cette divulgation est nécessaire & I' "Svaluation de la situation financigre de la sociéte A
la date de cléture”.

3. Provisions pour risques et charges et réglementation
francaise

Cetie partie repose essentiellement sor le contenu du mémento pratique Francis
Lefebvre 1993.

11 n'existe pas de définition d'une provision dans le PCG mais la "commission
terminologie” du CNC propose la suivante ;

Une provision est la constatation comptable d'une diminution de valeur d'un
€lément d'actif (provision pour dépréciation) ou d'une augmentation -
du passif exigible 2 plus ou moins long terme (provision pour risques et
charges), précise quant & sa nature, mais incertaine quant i sa réalisation,
que des événements survenus ou en cours rendent prévisible 3 la date
d'établissement de la situation.

Notons encere que pour notre étude, nous n'avons besoin de considérer que
la deuxieme partie de la définition, c'est-a-dire celle relative 4 la création de provisions

pour risques gt charges.
Lefebvre donne la définition suivante :

Les risques et charges netiement précisés quant i leur objet que
des événements survenus ou en cours rendent probables, entrainent
la constitution de provisions (C com art D & al 4). Selon le P.C.G. (p.1.39)
il s'agit des provisions évaluées i I'arrété des comptes, destinées & couvrir
des risques et des charges que des événements survenus ou en cours rendent




probables, nettement précisés guant A leur objet mais dent Ia réalisation est
incertaine.

Pour mettre en €vidence les conséquences de ceute définition, il faut clarifier
la distinction entre provisi - risques et char Ues provisi
Pour 'OECC A (Recn® 1.18),

les provisions pour risques et charges doivent éire distingudes des dettes

provisionnées3 qui sont des deties nettement précisées quant i leur objet,
mais dont I'échéance ou le montant est incertain,

Les critéres qui permetient d'effectuer celte distinction sont ensuite précisés :

Dans la plupart des cas, on peut utiliser les gritéres de_réversibilit
dlaffectabilité

. 1a réversibilité d'une charge suppose que cette demidre n'est pas définitive
et que certains Svénements ultérienrs peuvent la modifier, voire lannuler.

" . I'affectabilité d'une charge implique que les béndficiaires des sommes
© 1 débourser peuvent 8tre aisément détermings.

Lorsqu'une charge est 3 Ia fois irréversible et affectable, elle constitue une
dépense engagée et doit 8tre inscrite au bilan parmi les dettes provisionnées,
dans les autres cas elle fait 'objet d'une provision.

Ainsi. si une situation existe définitivement (elle est jrréversible), et que
les béndticiaires de la situation peuvent tre aisément déwerminés (elle est affectable),
alors nous sommes cn présence de dettes provisionndes. Par exemple, I'impot sur
les socistés de l'exercice. Ceci correspond 3 la définition d'une provision selon
le paragraphe 64 du cadre de I'TASC : 1" existence d'un passif (liability} est connue mais
le montant exact 3 payer ne l'sst pas (et le destinataire, 'administration fiscale est
également connu),

Si ces deux conditions ne sont pas réunies, alors nous sommes en présence

rovisions pour risques et charges. La distinction entre provisions pour risques et
provisigns pour charges n'a jamais été définie de fagon formelle (Lefebvre
paragraphe 2556), mais le PCG donne des exemples de chacune d'enure elles.
Ces distinctions sont nécessaires d'un point de vue frangais puisque la nomenclature
des comptes dans le PCG autribue différents numéros de comptes i chacune
des situations. Le PCG présente les exemples suivants :

Compte 15 «Provisions pour risques et charges ».

Compte 151 Provisions pour risques. Sont inscrites & ce compte toutes
les provisions destinées 4 Factivité de lentreprise : litiges, garanties données
aux clients, pertes sur marchss 3 terme, amendes et pénalités, pertes
de change. etc.

Compte 153 Provisions pour pensions et obligations similaires. Elles sont
retatives aux charges que peuvent engendrer des obligations légales ou
contractuelles conférant au personnel des droits 4 la retraite.

3¢test-b-dire des charges b payer rattachées ol dettes.
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Compte 155 Provisions pour impéss. Elles enregistrent la charge prabable
d'impdit imputable i l'exercice mais différée dans le temps et dont la prise
en compie définitive dépend des résultats futurs, :

Compte 156 Provisions pour renouvellement des immobilisations
(entreprises concessionnaires). ‘ : .

Compte 157 Provisions pour charges a répartir sur plusieurs exercices. -
Ces provisions correspondent 2 des charges prévisibles qui ne sauraient étre
supportées par le seul exercice au cours duquel elles sont engagées (grosses
réparations, travaux dentretien 3 assurer périodiquement). .

Compte 158 Autres provisions pour charges.

Ainsi par exemple, une provision pour parantie est une provision pour risques et
une provision pour grosses réparations est une provision pour chagges.

Il est intéressant de constater i ce stade que le terme gventualités n'a pas encore &té
utilisé. Le mémento F. Lefebvre fait cependant référence aux éventualités en
ces termes :

Selon I' IASC (norme n°® 10), une perte éventuelle doit faire I'objet
d’une provision par le débit d'un compte de charges si - .

- il est probable qu'un événement futur viendra confirmer qu'un actif s'est
dépréci¢ ou quune dette est encourue i la date de cléture aprds prise
en compte de tout reinboursement potentiel par un tiers, et si

- le montant de Iz perte qui en résultera peut &tre déterminé avec
une précision suffisante

Les éventualités ne remplissant pas ces conditions peuvent devoir faire
l'objet d'une information dans 'annexe,

Il est clair que les éventualités représentent un nouveau concept, non-inclus dans
le P.C.G. ni dans la pensée traditionnelie frangaise. Un passif éventuel qui est
quantifiabie et probable devieni une provision pour risques el _charges et n'est plus
examiné - apparemment - comme éventuel (contingent). Mais que dire
d'une gventualité - au sens du terme anglais confingency - qui est peu probable et non
quantifiable ? Cela nous conduit & Fa notion d'engagements (commimments) qui est
largement développée en France.

L'OECCA a publi€ un ayis sur les ¢ngagements (OECCA 1991) qui sont définis
comme Suit (paragraphe 2). .

Au sens du présent avis sont dénommés «engagements» tous les droits et
obligations de l'entreprise putres que ceux qui doivent &tre exprimés
au bilan ou au compte de résultat on qui n'y sont traduits que de fagon
incomplate. .

Eu égard 4 la définition donnée ci-dessus, les engagements peuvent

pratiguement comprendre tous les types de droits et oblipations ; il n'est

donc pas possible d'en donner une liste exhaustive. .
Les caraciéristiques de cette détinition sont reprises au paragraphe 3.1, |

I1 convient tout d'abord d'exclure le cas ol e droit ou l'obligalidn est inscrit
 1'actif ou au passif du bilan,




Dans ce cas, en effet, il ne s'agit plus «d'engagements» au sens du présent
avis, ceux-ci étant définis comme les droits et obligations auues que ceux
qui doivent &re exprimés au bilan ou au compte de résultat.

Ainsi, un &lément inclus dans les comptes, que ce soit une proyvision ou un autre passif,
n'ést pas un engagement dans l'esprit de I'avis de 'OECCA . Les guestions de P'utilité et
de Vimportance significative.y sont également wraitées ( paragraphe 3.2).

Les-comptes annuels devant donner, comme il est rappelé plus haut,
«une image fidéle du patrimoine, de la situation financidre et du résultat de
l'entreprise», une premitre opinion pourrait &tre de considérer que tous
les engagements de l'entreprise, & défaut de figurer an bilan ou au compte
de résultat, devraient Stre mentionnés dans l'annexe. Eu égard &
la multiplicité des engagements, cette solution serait impraticable. Ne
doivent ére mentionnés dans I'annexe que les engagements de nature
a &clairer le jugement porté par un lecteur des comptes, auxquels peuvent
&tre assimilés les engagements dont la mention est expressément prescrite
par les textes légaux ou réglementaires. ‘

En annexe, l'avis donne des gxgmples d'engagements, ainsi que les références
des obligations 1égales ; il suggire également un seuil de signification fixé
géndralement & 10 % des postes cancernés dans les comptes, Les exemples incluent
les paranties, les contrats de crédit-bail et les contrats de commande d'immobilisations.
Les dates des textes légaux et réglementaires montreént que certains exemples
d'engagements ont é1é introduits lors de la mise en application de la 4éme directive, par
exemple dans le cas des commandes d'immaobilisations. En revanche, d'autres éléments
comme les conirats de crédit-hail élaient déjd publis avant l'adoption de la directive
européenne {obligation légale datant de 1972).

4. Aspects comparatifs

De manidre générale, il faut -considérer en France trois concepts : les dettes
provisionnées, les provisions pour risques et charges et les engagements. Ces concepts
donnent une couverture complate du’ spectre des possibilités qui vont de Tinclusion
dans les comptes 1 aucune indication en passant par une mention dans les notes
annexes. En ce qui concerne le terme éventualité (comringent liability} dans
son acception britannique ou internationale, une éventualité qui doit &re enregistrée
dans les comptes devient et es| une provision pour risques et charges. Une éventoalité
qui n'a pas besoin d'éire complabilisée devient el est un gngagemeant. La question
principale est désormais fa suivante : quels sont les critdres de constatntion dans
les comptes d'une éventualité, et dans quelle mesure ces critéres different-ils entre
la France et l¢ Royaume-Uni?

La distinction entre dettes provisionnées et provisions pour risques et char
présentde ci-avant, n'est pas opérationnelle ici. Ces deux catégories représentent
des passifs comptabilisés qui ont un impact sur le résultat, La seule distinction déji
mentionnée tient au degré précis d'incertitude. On pourrait suggérer que les dettes
provisionnées correspondent aux aceruals, e1que les provisions pour risques et charges
correspondent aux provisions, muis I'utilisation des termes aceruals et provisions dans
le langage courant-au Royaume-Uni n'est pas toujours claive. Ces relations sont
présentées schématiguement dans le tableau 2.
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Cependant, sous l'influence internationale, le concept d'éventualités {contingent

liabilities) simpose maintenant i la France. Ainsi,Vallas analyse ce processus dans une

perspective frangaise. Il relie les ¢ventualités (selon la définition de 1'TASC) aux
vigions pour ri s de 1a maniére suivante :

Das lors, si toutes les éventualités ne donnent pas licu A constilution
d'upe provision, on peut néanmoins considdrer que les risques et charges
ainsi visés constituent une catégorie d'éventualités.

c'est-2-dire que les éléments inclus dans les provisions pour risques et charges peuvent
&ire considérds comme faisant partie d'une caudgorie d'éventualités. Cela peut sembler
simpliste et pas nécessairement correct. Si un certain pourcentage des ventes annuelles,
basé sur l'expérience, est comptabilis€ en charge et au passif pour tenir compte
des coiits estimés de réparation Liés A la garantie, alors il s'agit & la fois d'une provision
et d'une provision mais ce n'est pas une éventualité (contingency). Nous savons
gu'une partie des produits endommagés devra &tre réparée ou remplacée et
nous pouvons l'estimer de manidre assez précise, ainsi que les dépenses qui y sont
associées. Mais Vallas accepte la non réversibilité de ses arguments :

11 convient de noter que si les provisions pour risques et charges trouvent
leur origine dans des éventualités, il n'est pas vrai qu'd linverse,
toute éventualité aboutisse i une provision. Les développements ci-apris
consacrés au traitement comptable mettent en évidence, pour les situations
ne relevant pas de la constitution dé provision, le rdle essentiel
des informations données i 'annexe.

A propos des engagements, il cite la définition du PCG :

«Droits et obligations dont les ‘effets sur le montant ou la composition
du patrimoine sont subordennés i la réalisation de conditions (par exemple :
cautions) ou d'opérations uliérieures (par ex. commandes).»

Puis, il écrit que les engagements (commitments) sont €galement une catégorie
d'éventualités et propose, 4 titre de démonstration. une liste d'exemples.

On peut constater que les engagements, dont le champ d'application est plus
restreint que les éventualités, sont une catégorie d'éventualités.

Parmi ces engagements on peut ¢iler :

- effets remis a l'escompte non échus

- avals, cautions et garanties donnés

- engagements doanss comme associé ou membre d'une entité

- engagements de retour 3 meilleure forune

- achats et ventes de devises non couveris

- deunes garanties par des siretss réelles

- subventions regues i reverser éventuellement

- commandes d'immobilisations ou antres engagements d'achats

Cetie position peut préter 3 confusion sur les points suivants :
- un "passif éventel" peut conduire, par définition, 4 la constitution d'une provision si
I'événement est "probable”. Mais un élément figurant au passif ne peut constituer

un gngagement {commitment) en France. En revanche, aux yeux des Britanniques,
I'engagement que constitue un contrat de crédit-bail sera inclus dans les comptes (actif
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et passif) alors qu'én France, dans les comptes sociaux av moins, il sera mentionné
comme un engagement financier. : C

- des commandes d'immobilisation et autres achats donneront lieu 3 un actif et un passif
dans un futur proche et, 3 aucun moment, il n'existe de caractire éventuel
(contingency). _ . ‘

Le sens du terme commitment au Royaume-Uni est proche de celui“inclus dans
anticle 43 de la 4éme Directive qui oblige 3 faire tigurer dans 'annexe “le montant

global des gngagements financiers qui ne figurent pas dans le bilan", :
En revanche l'article 14 de la 4&me Directive stipule :

"Doivent figurer de fagon distincte 2 la suite du bilan ou A I'annexe,
s'il n'existe pas d'obligationde les inscrire av passif, tous les engagements
pris au titre d'une garantie quelconque, ...", ST

Cet article semble avoir un role de garde-fou pour assurer au lecteur des comptes que
toutes les garanties sont mentionndes quelque part dans les états financiers. )

Dans I'avis de 'OECCA., e coneept dengagements est heaucoup plus large comme
nous l'avons vu précédemment. De méme Ia définition du PCG, bien que différente de
celle de I'OECCA n'en exclue pas les passifs éventuels au sens IASC/RU du terme,
mais ces deux définitions peuvent paraitee contradictoires.

En réalité, le fait que la nomenclature du PCG précise que les engagements sont "hors-
bilan" conduit automatiquement & la pensée générale, en France, que les engagements
ne peuvent apparaitre au bilan.

La liste des huit catégories d'engagements citses par Vallas comprend essentiellement
des passifs éventuels (contingent liabiliry) plus quelques engagements (commitments)
dont la caractéristique est de e pas affecter la situation nette de l'entreprise mais
qui peuvent modifier la "composition du patrimoine” dans le sens de sa liquidits et de
1a solvabilité a court terme. ) )

Ce sont ces éléments qui intéresseni le lecteur des comptes.

5. Conclusions

En ce qui concerne les provisions, notre analyse des concepts met en Evidence.
plusienrs différences entre la France et le Royaume-Uni. En particulier, la notion de
passil éveniuel (contingent liability) n'est pas uiilisée par les Frangais. Pour les
Britanniques, la situation dans laguelle une provision doit étre enregistrée a lieu
lorsqu'un passif éventuel (contingent liabiliry) est connu et que sa réalisation est
probable. Pour les Franguis, des dléments que les Britanniques considirent comme des
"contingent labilities" seront inclus dans les "gngagements” (léments hors-bilan). An
contraire, les provisions (pour risque et charges) frangaises - telles que définies par le
CNC ou par d'autres lextes - recouvrent globalement les mémes notions que les
provisions for liabilities and charges britanniques. Mais en France, une provision de ce
type doit €tre distinguée d'une dette provisionnée (accrued payable) dans la mesure oil
cette derniére est 3 la fois irréversible et affectable, En l'absence d'affectabilité, cet
élément sera wraité comme une provision. Cependant, la notion de "probabilits” de
réalisation (que ce soit dans le sens du SSAP 13 ou dans celui mentionné par Lefebvre)
ne semble pas sutfisante puisqu'il faut classer I'événement selon un caractdre de
réversihilité, Le tableau 3 tente d'intégrer la notion de probabilité selon les critdres
frangais.
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Tableau 3 : Proposition de critéres de distinction entre dettes provisionnées et
provisions pour risques et charges ‘

Trréversible : Affectable ificats

[014) 1 [0]0)1 Dette Provisionnée

ouUl NON Provision

NON (mais probable) . oulI Provision

NON (mais probable) . NON . - Provision

NON (et non probable) . OUI ou NON Hors bilan
{Engagement)

Le tableau 3 suggére qu'un élément non qualifi¢ d'irréversible (i.c. contingent au sens
britannique) mais qui est probable sera classifié en France en provision pour fisques et
charges, quil soit affectable ou non. Sl west pas probable, il sera classifi¢
en gngagement quelle que soit son affectabilité.

La notion d'engagements au sens comptable frangais est done plus large que la notion
britannique de commitmenss, La premidre inclut les "passifs éventuels”, terme
qui provient de fa traduction du terme anglais convingent liabilities dont I'équivalent
existe mais n'est pas couramment utilisé en France. A contrario, les contingent
liabilities constituent au Royaume-Uni une catégorte distincte des commitments.

6. Etude empirique
Objectif

Notre objectif général consistait & prolonger notre analyse concepuelle par une analyse
des pratiques dans le domaine de l'information financidre publiée en France et au
Royaume-Uni, respectivement pour :

- les "provisions pour risques et charges” / “provisions for liabilities and expenses”;
- et "les engagements” / "off-balance sheet contingent liabilities and commitments”.

Méthode

Un ééhantillon de 62 sociétds frangaises et 61 sociétés britanniques a €té sélectionné,
Cet échantillon correspond  celui utilisé pour-une tude comparative sur I'écart de
premiére consclidation (Alexander & Archer, 1995). Les informations relatives aux
exercices 1991 et 1992 ont 16 analysées 3 partir des rapports annuels 1992, Le travail a
consisté i entrer dans des tableaux (Annexe 1), les données chiffrées ci-dessous :

A, Fonds propres et intééts minoritaires

B. Provisions pour risques ¢t charges

’ Bl. Pravisions autres que impdis diftérés et provisions pour retraites
B2. Impdis diftérés
B3. Provisions pour retraites ’

C. Dettes financidres (i long terme y compris part 3 moins d’un an?)

D.  Capitaux permanents {Total A+B+C)

Chittre d'aflaires ‘

Total bilan (cf. présentation horizontale).
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Les provisions (prawsmns) de type Bl ont & déiaillées par natore lorsque
lmformauon énait disponible ainsi que les "passifs éventuels” (contingent liabilities) et
les engagements hors-bilan (commirments). Lorsque des explications étaient publides
dans I'annexe {(Notes), elles ont é1€ résumées et entrées dans la base (Mlcrosoft
EXCEL).

Les ratios suivants ont €t caleulés :

R1=B/A
R2=Bl/A
R3=B/D
R4 =B1/D
R5=Bl/B

Compte tenu des objectifs de notre étude, les principaux ratios émdlés ont éié les ratios
R2etR4.

Résultats

Provisions pghr risgues et charges / Provisions Jor liabilities &ml_charge's B1)

Notre zmalyse concepluellc pose le prohléme de ia comparabilité de Bl entre les deix
pays. Notr rgligue montr les socidtés frangaises utilisent de fagon
beaucoup plus systémauque que leurs homologues britanniques le ‘concept
de provisions pour risques et charges dans les comptes publiés,

L'annexe II indique les valeurs des ratios R2, R4 et RS, classés par ordre décroissant
des valeurs de R4 (Provisions pour risques et charges av sens strict / Capitaux
permanents) en 1992. Pour l'échantillon britannique, seulement 3 sociétés présentent
un ratio R4 supérieur ou égal 4 10%, alors que 32 sociétés ont un ratic R4 nul.
En revanche, 12 soci€tés francaises présentent un ratio R4 supéneur ou égal A 10 %,
alors que seulement 3 sociéiés ont un ratio R4 nul. -

L'annexe I1I donne les résultats du caleul dr.: R4 en 1992 en ventilant les sociétés par
secteur d'activité et selon le nivean de R4 (0.- 5 %, 5 - 10 %, + 10 %). Cene
présentation met en évidence un certain nombre de différences entre les secleurs mais
pas de modéle global excepté la heaucoup plus grande amplitude de R4 dans
I'échantillon frangais, S

analyse de l'annexe IV (Tableau récapitulatif des provisions) permet d'artiver A
la méme conclusion mais de maniére différente puisque les résultats y sont présentés
par secteur et par natore de provision, selon les précisions publiées au bilan ou dans
les notes annexes; une symhéqe des résuitnu; est présentée dans le tableau ci-dessgus.
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Tableau 4 : Nombre de provisions par catégorie et par pays

Litiges ' ’ 20 ’ nil
Garanties 1i 2
Pertes sur marchés A wemme 2 nif
Asmendes et pénalités 4 nil
Pertes de change 9 nil
Autres risques 28 3
Renouvellement des immaobilisations i nil
Restructuration 21 18
Charges a répartir & 2
Ecarts d'acquisition négatifs 6 nil
Autres charges 24 4
Autres provisions 17 21
Poste non identifig _35 nik
Total 156 50

1l est intéressant de souligner que le nombre de cas observés dans I'échantillon frangais
est le triple du nombre de cas dans l'échantillon britannique et que les natures
de provisions mentionnées sont également plus importantes. Au Royaume-Uni, seules
deux grandes catégories sont significatives (Provisions pour restructuration et autres
provisions) alors gu'en France, six calégories sont larpement citées (catégories
précédentes ainsi que les provisions pour litiges. pour garantie, pour autres risques et
pour autres charges).

Engagements/Comtingent liabilities and commitinents

Nous n'avons pas relevé de différences significatives entre les deux pays quant A
l'utilisation des diffSrents types d'engagements/Contingent liabilities and commirments
(cf. Annexe 1). A priori. cependant, nous pensions relever un plus grand nombre
d'éléments dans les comptes frangais. dans la’ mesure ol conceptueliement
les gngagements recouvrent une plus grande variéié d'éléments que les contminments.
En réalit€, ce ne fut pas le cas car nous n‘avons pas trouvé dans l'annexe des sociétés
frangaises des informations du type "passits Svemuels” (possible contingent liabiliries).

De maniére générale, il est utile de rappeler qu'avant la mise en application de
la 42me Directive européenne. le modéle de hilan frangais prévoyait une rubrique
“provision pour pertes et charges" (Picard, 198(0) alors que ce n'était pas le cas
au Royaume-Uni. On peut émettre I'hypothise que les responsables de la comptabilité
dans les sociéiés britanniques (en particulier les plus anciens dans la fonction) seraient
moins enclins 2 utiliser cette "nouvelle” rubrigue que leurs homologues frangais,
excepté dans Le cas des provisions pour retraite et des impdis diftérés qui sont présentés
dans des postes spéciliques.

Linfluence de la fiscalité semble Sgalement pouvoir éire un facteur explicatif de ces
différences. En France par exemple, le mémente F. Lefebvre (paragraphe 2578)
précise:

Fiscalement, pour éwre déductibles, les provisions doivent avoir éié
effectivement constatées dans les dcritures comptables de I'exercice
(C.G.L. ort. 39-1-5% et ce. selon les régles comptables (en ce sens CE 22
juin 1983, no. 21662 : unc provision pour garantie comptabilisée
en «Créditeurs divers» ne satisfait pas zux conditions de Particle précité).
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Cela indique qu'une provision pour garantie incluse dans les "eréditeurs divers” n'est
pas déductible fiscalement, alors qu'elle le serait si elle éuit incluse dans
les "provisions pour risques et charges”, L'effet sur la présentation comptable est alors
évident. S

Ainsi, deux situations sont donc possibles. Premitrement, les montants "provisionnés"
(provided) par les comptables britanniques peuvent &tre inclus dans les créditeurs et
non dans les provisions pour risques et charges. Deuxiémement, les comptables
britanniques peuvent &tre moins enclins 3 "provisionner" - quelle que soit la position au
passif - que leurs homologues frangais. Cette hypathése est lige, & notre avis; aux
caraciéristiques des marchés financiers dans ces deux économies ainsi qu'aux
différentes perceptions des utilisateurs de Yinformation comptable.

7. Synthese et conclusions-

A lorigine, nowre étude répondait aux deux objectifs suivants :

1. Comparer les concepts comptables de provisions pour risques et charges /provisions
for liabilities and charges et d' engagements/contingent liabilities and commirments en
France et au Royaume-Uni pour déterminer dans quelle mesure l'information
comptable publide dans les états financiers sur ces thdmes est comparable (dans les
deux pays);

2. Analyser les pratigues comptubles d'un nombre significatit de sociétés dans les deux
pays pour tester et étendre notee analyse conceptuelle..

Il ne s'agissait pas, & ce stade, de formuler et de tester des hypothéses de manigre
formelle ou de fournir d'autres explications aux diftérences entre les pratiques des deux
pays, que celies lides aux concepts et aux normes développés ci-avant. Cependant,
notre lude nous conduit & proposer quelgues explications complémentaires.

Les principales dittérences conceptuelles relevées concernaient les "passifs éventuels"
(traduction du terme anglais contingent liabilities). Pour des raisons semble-t-il
historigues, le 1erme frangais ne joue pas le méme rdle dans la pensde et
la normalisation frangaise. Toutefois, les résultats de notre analyse sugpdrent que
la notion de "probabilité de réalisution” {"probability of eccurence™) - qui détermine
au Royaume-Uni le critdre de comptabilisation en provisions pour risques et charges ou
de simple mention en annexe - joue un rdle similaire en France (cf tableau 2).

Quoiqu'il en soit, les textes frangais sont moins explicites que les textes anglais dans ce
domaine. Par exemple, le fait que le terme "passifs éventuels" ne soit pas utilisé dans
les textes frangais conduit au classernent de ces éléments - lorsque la réalisation de
ces risques est pev probable - sous la rubrique "gngagements”, terme qui est traduit
liéralement par "conunitmenis” et qui n'a pas de lien évident avec la notion
d'éventualités (contingencies). Cela nous semble une faiblesse dans la normalisation
comptable trangaise.

D'autre part, on peut également s'interroger ser la logique du terme contingencies -
dans son sens britannique - qui inclut A [a fois les éventoalités sutfisamment probables
pour entrainer 1a comptabilisation d'un passif au bilan et les éventualités qui ne donnent
pas lieu 3 enregistrement dans les comptes,

Dans notre analyse empirique, les conclusions les plus frappantes - mis & part le cas
des impdis différés et des provisions pour retraites - concernent la plus grande
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incidence sur les iats financiers des diverses catégories de provisions pour risques et
charges des sociétés frangaises- par rapport 3 leurs homologues britanniques (cf
Tableau 4 et Annexe IV). L'explicitation des différences dans les concepts et normes
comptables n'apporte pas une explication satisfaisante de cette différence observée dans
la pratigue. D'autres chercheurs ont suggéré que les sociéiés frangaises (comme
les sociétés allemandes) sont en majorité plus prudentes dans leurs comptes publiés que
les sociétés britanniques (Choi et Mueller, 1992, p.95). Ceci s'explique en partie par les
incitations fiscales liées 2 la complabilité dans les pays continentaux; en particulier, il
semble qu'en matidre de provisions pour risques et charges, cette hypothese puisse se
vérifier en comparant la France au Royaume-{Uni. :

D'autre pait, l'influence des marchés de capitaux sur la maximisation du bénéfice par
action semble moins importanie dans le cas des sociéiés frangaises. Le plus faible
nombre de quotations en bourse et 'OPA hostiles pour les sociétés frangaises peut
expliquer ce phénomene.

Ces différences institutionnelles entre les deux pays doivent permettre de comprendre
pourquoi on assiste 3 une telle différence de comporiement en matigre d'information
financidre. Toutefais, il serail nécessaire de disposer d'autres éléments d'information
sur le processus de décision et sur les critres suivis par les laborateurs des €tats
financiers eu égard au traitement des thimes étudiés dans cette recherche.
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Raten, Frane Clitsmen! degonisan soion Rl 1992

Annexe Il

NOM N REFERE SECTEUR R2.52 R291 R4-92 R4 RS 92 RS9
e raahonal CPY FITE |FRANCE Sevvors nss lostsme -0 H% -TF2T% - 00% 6 55% 100 00% [T
SUEZ F193 |IASC Holdengs Francars 26) 8% 228 65% 9 I 52 8% G 28% 5 96
SPIE BATIGNQLLES F145 |FRANCE Construchon 258 15% 236 1% 43 2% 40 3T% 100 00% 100 G0
Met plogee Inte mabonal F161 |FRANCE Drars Industnels 000% <73 62% M 02% 15 4% 95 08%, 95 3%
RAZEL F143 |FRANCE Comstructon 50 S 155 69% 201% NN 98 S 98 0%
Co Gérmrale des Eae F1B5 |FRANCE Groupes idustiels drversdids 17 TA% 5 o 27 6% 0 8% 97 X% 100 00
COLAS F145 |FRANCE Coratructon I501% Er R 2% 2 0% 100 0 100 0%
BOUYGUES Fl44 |FRANCE Consbruchon S401% B 4% 21 46% 20 09% 31 95% Kan
GTM Entrepose F142 |FRANCE Consbructon 55 15% 000w 1957% o 93 59% KA
Lo Grand LaTa du mon F155 |FRANCE Communcabon 235 6% A7 S0 17 14% 18 63% &8 7% £133%
SYNTHELABO F115 |FRANCE Chires 17 3% 10 73% 13 25% 718% 54 95% 95 A%
‘Grouspe e ln Che F154 |FRANGE Communcabony 20861 14 43% 125 9 365% BG 6% 80 54
SALOMON F175 |FRANCE Senices lomos. lowrsme 16 13% 13 0% 987% 7 55% B &% 75 40%
DYNACTION F162 |FRANCE Drvers Industnels 40M% 2 50% 8 88% 9 59% 85 90% 23 5%
Compagree LEBON FI83 [FRANCE HMoihngs Financers PT% BE52% Baok% Ta% 100 Q0% 100 0%
Applcabon ors gaz F124 [FRANCE Enerpw 13 580% 1567% 876% 927% T34 77 8%
CGIP F191 |FRANCE Holngs Financac 12 224% 12 54% B 46% #54% 227T% 72178
BOLLORE F184 |FRANCE Groupes ndustrsi diversdigs 35 0 21 8% e E6T% £131% 52 98%
GENTHY-CATHIARD Fi34 |FRANCE Desinbunon 10 75% 1093% BOT% 54 100 00% s
Ewo RSCG F153 [FRANCE Commumecabon 16 70% 12 24% BO0% To5% 8 83% T4 9%
ACIAL F164 |FRANCE Onars Industyets 15 B5% 1098% 74T% 545% 6 67% 81 82%
BEL FI105 [FRANCE Agro-almentiwe a0 £T% 7 0% 558% T7I10% &5
BP F125 |FRANCE Energsw G1I% 556% B93% 4 24% 60 &5% Al A1%
SAINT-GOBAIN F16) [IASC Grovpes ndustrsts divery figs. 10 45% 11 92% 5 45% 6 84% 41 1% 40 7E%
BSH F106 |US Agro-alimerdase 9% 100% 580% 5 X9% 4917% . 4897w
CNET F171 |FRANCE Services. omars. loursme 7 o T 49% 577% 542% 97 14% 100 00%|
PINAULT F135 |FRANCE DCrstrbuton 1915% 158T% 4 59% 572% 89 24% [-RiL Y
Uior Laquede F182 Jus Groupes ndustnels dversifies T 45% 7 %% S04% 4 64% naw A0 tow
ELF France F126 Jus Enerpe 917% 955% 504% 5236% S6% 2415w
Cue Gén Géophysque Fi21 [FRAMCE Erwgw 7% 8 70% S00% S 63% 8122% B4 85%!
TOTAL F122 [ASG Erwrge 884% 11 2% 475% 604% 6 % 4213%
ETEX F192 [FRANCE Haldings Francers 625% Th% 4 58% 565% 100 00% 100 00%
GALERIES LAFAYETTE F135 |FRANGE Datnbubon 11 01% 9 57% 4 28% 4 3% TLIS% 72 19%)|
S5FIM F185 |FRANCE Drers Industhels S a5% 624% 400% 405% 100 00% 100 OC%,
MICHELIN F114 |FRANCE Chemes 13 74% 0 00% EE-LL Y 000 18 50% A
STEF F174 |FRANCE Senaces latirs toursme 1497% 1253% 39i% 4 36% 63 45% 6550%
LAFARGE COPPEE F147 |tASC Consyucton 6532% 595% I76% LETLY S09% 60 5In
CANAL Plss F155 asCc Commwnicaton 547% 9 46% AES% 7 4% 57 00% 58914
CASTORAMA F132 |FRANCE Drsirbuten EE Y A12% A39% 245% T8 52% B4 4%
Le Carbone Lomane Fr1z |asc Chumse 539% D a0% I29% 03% AT5% 6 1%
SAINT-LOUIS Fi0d JtAsSC Agro-alrentarg 571% 5 76% A09% A65% 24 51% . 28 58%
CARREFOUR 1 jus Dntnbuton S72% &% 3 08% 309% A2 4% 41 24%
CIMEMTS FRANCAIS Fidi |[FRANCE Construebon 5TI% oU2% 305% oD% 38 15% [k N
CMB Packagng F153 [IASC Drvers Industrels. 401% 5% 290% A 00% E-TALY 44 05%
HAVAS F151 [FRANCE Communcabon I32% 591% 2T% 513% E780%  10000%
TIPIAX F102 |FRANCE Agro-almentawe 568% 10 00 184% 2 50% 42 86% 50 00%
BONGRAN F101  [IASC Agro-atmentaue kit Y 45N 1584% 458% 100 00% 100 00
CHARGEURS F187 |US Groupes ndustels drvarsfids 22 597% 1 83% 418% TI06% 35t
CASSAULT Avaton F166 |FRANCE Dwars ntustnels 300% 10 10% 176% J6a% 20 00% 45 3%,
GAUMONT F172 JusC Sernces. Torsus, toursme J5an 4 28% 152% IN 28 24% 51 4%
Skes Rossgnol FA73 [FRANCE Saraces. krsss tourmime & 12% 0 0% 1 46% 00 o8 51 RA]
GUERBET F113 JFRANCE Chama 271% 297% 143% 200% 52 00% 56 5%
SAINT-RAPHAEL FA03 |FRANCE Agro-ahmwentare 190% 00 141% 210 % 000%|
GASCOGNE F185 [FRANCE Groupes ndusinels grershis 217% 242% 1% 1565% 21 9% 2500
BON MARCHE F133 [FRANCE Omtnbuton 129% 0 95% 095% Cr% 6 85% 325%
PRIMAGAZ F123 |FRANCE Enreige 101% 1% 0% 0 99% 915% 9 96%
Cw de Nawgabon Mixte Ft34 [FRANCE Hokdngs Fnancers 1 65% o o 000 33 48% RA
BANCFI Fi11 |US Chymes 096% T00%. Q75% 1 44% 12 14% 2B
CLARINS Fl116  |US Chruree: 045% 24% k111 156% 12.20% 5107%
QUO VADIS F152 |FRAMCE Communcabon 000% 000y - aGo0% 0 00% 000% 0
LM F1§1 |asg Groupes, ndustheds drversfies 000% 000% 000% 0 00% 000% 000%
Financere Sant Domingue F198  JFRANCE  Holdings Finanoers 0 00% 0 00% D 0O% 0 0% MA HA
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Ravos UK Classemert décronsant selon Ré 1992

Annexe I1

NOM N SECTEUR R2.92 R2.91 R4-92 Ré-51 RS 1992 RS 1991
Hanson PLC K284 [industnal Conglomerates 65 4T% A9 47% 15 27% 11 45% 57 49% 45 35%,
Abbott Mead Vickers PLC  |UKZ1S [Chemaas 23 10% 57I% 14 56% 21% 100 00% 71 53%
Thom EMt FLC UK276 | Seraces, Trasport & Tounsin 20 28% 177 8% 1351% 947% 52 29% 71 46%
BP UK221 |Energy . 17 91% 14 50% Taz% 729% 49 96% 59 14%
Cape UK241 |Constructon 9BY% 951% 7 58% T40% 100 DO%, 100 00%
Burmah Casyret PLC UK222 [Energy 13 66% 21 54% $85% 952% 51 15% 6391%
CIBA-GEIGY PLC UK212 [Chemicals 745% 230% $70% 168% 100 00% 100 00%:
Belacom PLC UK265 |Mseelaneous Manufactunng 587% D DO% 554% 0 00% 150 00% NA

Morgan Cruabie PLC K262 Miscelaneous Manufactunng 12 80% 15 18% 5353% 8 0% T312% 85 55%
Giand Metroporan PLC. UK202 [Brewenes, Food, Wines & Sputs 9 B5% 12 48% 516% 526% 65 24% 75 75%.
Heath (CE) PLC - |ux2sa{Finaraa B 535%  3275% 165% 2% 5 14% B7 70%
Johe Meowien & company  |UK243 [Constnacton 718% 9 46% 407% 5 87% B4 37% 75 84%!
Trndy Internatonal K258 [Advertsng, Prnbng, Publishing 441% 0 00% 305% 000% - 69 85% 0 00%;
The Rugby Growp LG - |UK244 |Constructon £ 30% 4 41% 30I% 310% 8023% 80 95%
L'Oréal - .. {uk216 (Chemcals 540% 515% 290% 253% L541% 42 15%
P-E Imemabonsl PLC UK272 |Senaces. Transport & Toursm Jag% 863% 237% B 0&% 42 18% B3 1%
Tate & Lyie PLC UK204 | Brewenes, Food, Wines & Sprts 513% 469% 210% 207% 25 M% $1.60%
Yorkshae Electricty Group |UK226 [Energy 264% 244% 202% 1 T2% TIcE% 82 74%:
Exst Mickands Electnety UK223 [Energy . 04N 252% 207% 192% T4 4E% 1542%
Danry Crest LTD UK201 | Brewenes, Food, Wines & Spirts 2 88% 001% 1 B3% 0% 100 00% 100 00%:
Rutand Trust PLC UK296 [ Financual T61% S87% 1+ 66% 130% 0 11% 65 54%
Atien Hume Intemabonal  |UKRG1 [Finarcial £29% 000% 1 29% Q00% 100 00% HA

Giaxo Mokings PLC UK213 [Chemicats . 157% 212% 128% 154% 19 13% 26 22%
Maheson & Ce LTD U2 [Fananaad X 10 79% 17 20% 120% 275% 13 56% 26 89%
Whiitbread PLC K206 |Brewenes, Feod Wines & Spints 126% 4 38% § 00% I47% 100 00% 100 00%
Sema Growp PLC UK2?5 |Sernces Trarsport & Tounsm 1.35% 217% 084% 128% 48 61% 53 10%
Prel UK PLO K284 [Mascelaneous Manufactunng 121% 175% oY% 050% 45 87% 93 58%
Macro 4 PLC UK271 | Senaces, Trarsport & Tounsm 047% 037% DA7% 3% 2857% 29 51%
Chington Cop PLC UK2B3 |ingwstral Congiamerates ¢37% 112% 0% 069% 19 15% &3 81%
Scotush & Newcaste PLC | UK203 |Brewenes Fosd Wines B Spints 0 0O% 000% 0 O0% £00% 0 00% 0 D0%
Vax Group PLC UK20% |Bresenss, Food, Wines & Spams 0 00% 000% 000% 000% NA NA

Angle Unted PLC UK211 [Chermcats 0 00% S379% 000% 1137% NA 100 00%
Laporte Amatgamaban UK214 [Chemicals o 00% 000% 0 00% 000% 0 00% 0 DO%,|
Hurng PLC UK224 [Energy 0 00% 000% 000% 0 00% 000% 0 00%
Tuskar Ressources PLC  |UK225 [Energy 000% 000% 000% DO0% NA NA

Asprey PLC UK231 [ Dstnbuton 000% 000% 00X% 000% NA 0 00%
Berdatis PLC LIK232 | Drstnbuton 000% 000% 000% 0 00% 0 00% 0 00%
Gowrngs PLC UKZ3) { Destndunon 000% 000% 000% 0q0% 0 00% 0 00%,
In Shaps PLC UKZ 3 | Distnbuton Q00% 000% 000% 0 00% 000% 0 00%
John Lews Partnershe U235 | Drstiibution 000% 000% 000% 0 00% 000% D 00%
Styia PLC K235 | Drstnbuon 000% 0 00% 0 00% 0 00% 000% 0 00%,
Haveiock Europa PLC LIK242 [Constnabon 000% O O0% 0 00% 0 00% NA NA

Torex Haew UK245 | Constructon 0 O0% 0 00% 0 00% 0 00% 0 00% 0 00%|
Bemrose Cop PLE UK251 [Advertung. Prntng, Pubkshang 000% 1 30% 0 DO% 075% 000% 797%.
Cradiey Group Holdrgs UK252 [Advesbang. Printng, Publshing 000% D 00% 9 00% 000% 0 00% 0 00%!
WMartn Shellon Group PLC  |UK253 [Advertsing. Pinbng, Pubirteng 000% 0 0% 0 00% D% G 0% 0 00%.
Met Bulletn PLC UK254 [Acvertsing, Panbrg. Publshing 000% 0 O0% 000% 000% 000% NA

Ocpeey Communcatons  [UK255 | Advertsing, Prntng, Publstung 0 00% 0 00% 000% 000% 0% 0 00%|
Southern Newspapers PLC [UK255 |Advertaing. Prnbng, Publishing 000% 0 00% 000% 0 00% 000% 000%
The Telegraph FLC UK257 [Advertsng. Prrbng, Publistung 000% 0 00% D 00% 0 00% 000% 0 00%
John Savile Gordon Ge - |UK261 [Mrscelaneous Marufactunng 000% 0 00% D0O0% o 00% 0 00% 0 O0%|
COreford Instruments PLEC | UK263 JM = Manutactunng 000% 0 00% o00% 000% NA NA

Semor Engmeenng Group | UR28% [Mscelaneous Marfactunng 000% 0 00% 0 03% 000% NA D OO%.
Roffe & Notan Computer  |Ur273 | Servces, Transpont & Toursm 0 00% 0 00% DO0% G 00% NA NA,

Secunpuard Guoup PLC UKZT4 |Sernces. Transport & Tewrsm 0 00% 0 00% 000% 000% 0 0O% 0 0%
J Bbby & Sons - |UK2B1 |Industnat Conglomerates - o Qo0% 0 00% o 00% G oo% 0 00%!
Cannon Streets investment] UK282 [Industnal Conglomerates 000% 1213% 000% 230% 0 00% 72 71%
Reece PLC UK285 [Industnal Conglomerales 000% 0 00% 000% 0 00% NA NA

Thomas Jourdan PLC K286 lindustnal Conglomerates 0 00% 0 00% 000% 00oo% 000% 0 00%:
A J Aychet Holdngs PLC UK292 (Fnantzal 0 00% D00% 000% 0 0D% NA NA

PWS Holdings FLC UK295 | Financal Q00% 0 00% 0 00% 000% 0 00% 000%




Annexe II1

R41932 FRAWCE

SECTEUR 0-5% E-10%
Agro-alimentale_ | E|BONGRAN(LOA%) . | #|BELT40%) ..
e JrPa Bt BSN(5 8%y ]
R 1. _|5AINT- RAPHAELU 41%) e e
- 1 IsaNT-LOUIS( 09%)
Chiie,___ SMICHELIN(3 §7%) _ o | [sYNTHELABOG3 2SR
___|Le Carbone Lomraine . T B
~|eueReET( A% NN B
SANOFI(0,75%) _
CLARINS(D.34%)
Epergie. | 6|TOTAL(4.76%) | 2|Repication des Gaz(8.76%) | 4] _ .
. PRIMAGAZ(0.! 82%) R BP(6.93%) .
e . e eem ee - . ....|. |ELF France(5.04%} I
. Cie Gén Geaphyuque(s D0%;
Distribution B|GALERIES LAFAYETTE(4.28%} 4{GENTHY-CATHIARD{8,07%) 2,
] _|casTORAMAGIS | [PINAULY(S.69%)
T T T [cARREFOUR(308%) _ o
T _{BON MARCHE(0.96%)
Construction T|LAFARGE COPPEE(3,76%) 2 SPIE BATIGNOLLES(43,21%)
i CIMENTS FRANCAIS(3,06%) . | |razeLEe 01wy
] e . et ] JeOLAS(22.91%)
e W . _ BOUYGUES(Z1,45%) -
GTM Entreposs(19.57%)
Communicetion | 6{Canal Plus(3.65%) | 3|EwoRSCG{8.00%) | t[Le GrandLivie du mors{17, 14%)
e e JHAVASERITYy | R I ‘GrouPo de ln CH&(12,57%)
GUG VADIS((0.00%)
Divers industrials _ 6ISFIM(4,00%) _ . 3{DYNACTION(8 83%) | 2[Métrologle lmemahonnl(ai 02%) i
| OMB Pecagingizetny T | laciauratw) N 0 R |
Dassault Aviation{1,76%)
Sarvices, toisirs, touri® 8|STEF(3,91%]) | 3|SALOMON{S 82%) [ 2[mematonal CPUER.G0%)
s AT s2%) ] |oneTsara) A
Skis Rossignol(1 45%)
Groupes industriels di T|Chargeurs{i,83%}) J|BOLLORE(8.21%) 3|Cie Généraln des Eaux(27,36%) [ ]
... __ 1 |oascoenE( 1% SAINT-GOBAIN(EA6%) e :
LVMH{0,00%) L°Air Liquide{5 04%)
Hoidings Financhrs. | 6|ETEX(4,66%) 3Compagnie LEBON(8,80%) | 2{SUEZ(S8,79%). _
e )L Jcie de Novgation Mte(@80%) ) [CGIP(B.46%) . T
Financiére Saint-Dominique(0,00%) T
&2 32 il
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Ré UK 1962

Annexe IIT

SECTEUR

0-I%

510%

»10%

’iim. Food, Winas & Spirits

6| Dary Crest LTD{1,89%)
‘Whatwead PLC(1,00%)

Tale & Lyle PLC(2,10%)

|Scottish & Newcaste PLC{0.00%)
Vaux Group PLC(C 00%)

5| Grang Metropolian PLC(S,16

Chamicals

6| Glaxe Holdngs PLC(1 28%)
Angho Unted PLC(0.00%)
Lsporte Amalgamaton{0.00%)
L'Oréal? 90%)

4|CIBA-GEIGY PLC(5.70%)

11abbat Mead Vickers PLC(14.56%)

Eneigy

6[Enst Mickands Electncey(2.01%)
Yorkshire electricty group{Z.02%)
Hunbng PLC0,00%)

Tinhar Ressources PLCIO DO%)

4|BP(7 22%)
Burmah Castrol PLC(S,85%)

Distribution

6| Asprey PLCO 60%)

Bentate PLC(0,00%)
Gowrmgs PLC(0.00%)

in Shops PLC(0.50%)

John Lewis Parinershio{0.00%)
Stydo PLE(D,00%)

2

o

The Rugby Groug LC(3.03%)
John Mowien & companyi4.07%}
Havelock Ewropa PLC{0.00%)
Tocex Hre{0 00%)

4| Cape{7 58%)

Advertising, Printing, Publishing

B[ Tewwty nternational(.05%)
Bamrose Corp PLC(0.00%)
Ceadiey Group Holdings!0.00%)
Marbn Shelton Group PLC(0,00%)
Metal Bulletin PLC(0,00%)

Osprey Communications{0.00%)
Southern Newspapers PLC[0,00%)
The Telegraph PLC{0.00%)

Riscellanecus Manulacturing

6| Puely UK PLC{D,71%)

John Savitle Gordon Gr(0.00%)
Oxtord Instruments PLC(C.00%)
Sentor Engneenng Group{D 00%}

Sarvices, Transport & Tounism

4[Betacom PLCI5.54%)
Morgan Crucble PLC{S 53%)

-

P-E inecnational PLC(2,37%)
Sema Group PLC{D,84%) -
Macro 4 PLE(0.47%)

Rolle & Nolan Compulier(0.00%)
Secunguard Group PLC(0,00%)

‘Thom EMI PLC{13,51%)

Incdustrial Conglomerates

o

chiinglon Carp PLC(0,22%)
J.Brry & Sone{0.000)

Cennon Sireets Investments(0.00%)
Resce PLC(0,00%) '

Thomess Jourdan PLC{C.00%)

Harson PLC(15 27%)

Financial

! 6|AJAscher Holdings PLC{0.00%}

Rutiand Trust PLC{1,66%) *
Atken Home Intsmatonal1,29%)
Heath (CE} PLC(4,65%)
Matheson & Co LTD{1,22%)
PWS Holdinge PLC{0.00%)

Er
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Annexe IV
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Annexe IV
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Annexe V

wr——

ESy

T 2 Ay 23 -2 4 v E{% EV 9y TeL
6S ¥ il r4 L £ 9 [ £ I’ £ R Sjuswabebue SNy
9 0 i 0 3 0 ] 0 0 Z [4 SUGNESI|IGOWLWLP SePUeWIWDs)
ay S 9 [ Ty z S ¥ I S i sonueseB ‘sucines 'sjeay
4o Z £ z T4 ¥ S 14 ¥ ¥ z IIBq-HRRID
[ t4 r £ Ld g ¥ z £ 2 |4 seletjey

SIADURLY sausieap[ ewsunol| sjelmsnpu] BT
ooung jeo) [ sButpion| enput sednous| ‘seajneg $49AIQ | vonedUNILOD | venonssua)) vonnguisig | s16ieug [enys| eaeruswe-aiBy[inenes

euel - sjusuwabebue sep Jnenidesss nes|qe)

45




Annexe V
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