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Réunion SMTA du 2/10/09
Conférence de M Frangois ROULET professeur d’économie

La crise économique

I.”économie par définition est une notion d’équilibre dans un échange entre un vendeur et un
acheteur. Ceci sous entend que I’acheteur ait les moyens d’acheter et le vendeur des produits
ou des services & vendre.

Sur le plan de la macro économie il existe un important déséquilibre nord- sud, est-ouest.

Des déséquilibres existent également en micro économie : si on prend [’exemple de la CHINE
son économie se développe presque exclusivement en externe. Les salaires sont trés bas, le
marché interne se développe peu, I’activité venant de I’exportation des produits qu’elle
fabrique pour eux,

La crise de 1929
Les systémes économiques en place, le fordisme et le taylorisme se caractérisent par :

- une économie de production

- une augmentation des investissements et de la productivité.

- une faible croissance, puis diminution de la consommation par défaut de politique
salariale

Ce contexte va provoquer la crise qui va se prolonger jusqu’en 1940

Les trente glorienses 1950-1980
Apres la guerre beaucoup de reconstruction , la demande est supérieure a offre, le
~ stock pratiquement nul, les acomptes sont supérieurs aux crédits
-Les systémes de protection sociale se sont développés pendant cette période de plein
emploi ou les salari€s sont en position de force { gréves, revendications, développement
du salaire social)
I’entreprise paye et réinjecte le cofit dans le prix de vente, I’inflation s’accrofit,
I’augmentation des salaires indexés sur I’inflation auto alimente le processus
1° choc pétrolier en 1973 dans ce contexte d’inflation
- Comment ¢conomiser pour rédutre le cofit de production ?
Europe USA sous qualité , inflation
JAPON : maintien du prix, augmentation de la qualité, productivité par la robotisation
{ en 1980 le Japon fabrique 90 voitures par jour pour 6 & 7en France)
Les produits japonais inondent le marché US.
France : importation de main d’ceuvre

USA : relance en 1980 sous ’impulsion des théories ultra libéralistes de MILTON
Friedman prix Nobel d’économie, dérégulation, auto régulation du
systéme, la chance aux meilleurs.
les dollars refluent vers les USA
Le cours du dollar augmente( 11F), Les taux d’intéréts augmentent dans le monde pour
éviter la fuite des capitaux vers les USA

La réunification allemande a les mémes effets d’attraction sur les capitaux, et donc
d’augmentation des taux d’intéréts

Ces phénomeénes de géopolitiques concourent & [’augmentation des taux d’intéréts




Depuis 1982 1984 on essaie de réduire 1’inflation afin de maintenir la compétitivité dans
les échanges extéricurs

La baisse de I'inflation et I’augmentation des taux d’intéréts concourent a I’augmentation
du coiit réel des financements.

Dans les années 90 le crédit cofite plus cher, la consommation baisse entrainant une baisse
de la production et une augmentation du chémage

La rentabilité financiére devient trés intéressante en employant peu de personnes.

Les investissements industriels chutent

La croissance et I’emploi baissent pendant que la rentabilité financiére augmente

La mondialisation

Avec un cours du dollar fort les produits américains sont in exportables, les produits
japonais produits a bas prix envahissent le marché américain, créant un tissu économique
spécifique

Les décision du Gatt et par la suite de I’OMC visent avant tout & diminuer les droits de
douane et a transformer le monde en un immense marché. La possibilité d’acheter des
entreprises partout dans le monde est facilitée,

La globalisation est I’extension de ce phénomeéne
Aujourd’hui au moins 30% du CAC 40 sont détenus par les fonds de pension américains

La construction européenne

-+~ C’est une construction avant tout monétaire manquant de projet commun

“+ I.a monnaie unique obéit & des régles budgétaires favorisant avant tout une monnaie forte
- quilimite la croissance et est un frein a ’emploi.

- Laliste des pays dont on additionne les PIB et le nombre d’habitants pour rivaliser avec

. :les USA ne tient pas compte des écarts de niveau, et n’intégre aucun projet commun .La

mise en concurrence directe de pays qui n’ont pas les mémes reégles de jeu a conduit aux
délocalisations d’entreprises en EUROPE

2008 La crise des « subprimes »

Les subprimes sont des préts a taux progressif pratiquement nul au départ basés sur
I’augmentation du prix du bien

Des spéculateurs ont méme souscrit des préts pour bénéficier de liquidités & faible cofit
pour réaliser des placements boursiers

Les banques ont revendu ces créances afin de réduire leur risque

(titrisation)

L’effondrement des prix et la baisse des revenus ont déclenché la crise , accentuée et
précipitée par I’explosion de la bulle financiére

En France la crise a été moins profonde, les banques n’ayant pas dépassé 30 ans de durée
de crédit immobilier ( 60 ans en Espagne)

L’état frangais s’est porté caution afin d’éviter le blocage des préts inter- bancaires

Aux USA le pays fonctionne plus a crédit

Les stocks options représentent une part importante des salaires, I’endettement s’est fait
sur des gains futurs hypothétiques. Le taux d’endetiement des ménages peut atteindre
120%

En comparaison il était dans la méme période :




France 40 3 60%
Allemagne 60 a 70%
GB 80 a 90%

Bourses et outils boursiers

Au cours des derniéres décennies les outils bousiers se sont multipliés de fagon
exponentielle.

La vente & terme (vendre quelque chose que 1’on ne posséde pas et tenter ensuite de
I’acheter moins cher) a conduit a de la spéculation sur le cours des matiéres premieres, ,
une inflation de leur prix, & la création d’actifs nocifs et 4 des valeurs ajoutées artificielles

L’augmentation du cours du brut en 2008 n’était pas due & un manque de produit mais &
la spéculation des intermédiaires : (on peut évaluer & 14 changements de propriétaires
environ, pour une cargaison de brut entre les puits et les USA)

Valeur ajoutée = ce que je facture— ce que 1’on me facture

Elle finance salaires, taxes, impdts et bénéfices

La baisse de consommation fait diminuer la valeur ajoutée dans I’industrie
La valeur ajoutée de certains produits est augmentée artificiellement

Quid de demain :

En théorie il faudrait :

- diminuer le nombre de produits boursiers mais les lobbings sont puissants

- réguler la circulation des capitaux mais USA et GB sont contre

- lutter contre les paradis fiscaux mais quelle efficacité réelle 7

- revoir le calcul de la valeur ajoutée en prenant en compte I’amélioration des conditions
de travail, le respect de ’environnement. Le programme des nations unies pour le
développement calcule depuis 15 ans ce PIB .




9hog Accueil des participants
Théme : Les conséquences de la crise économique sur le monde du travail

Intervenant : F ROULET — Professeur associé en gestion et finances — Groupe Sup de CO de la Rochelle

9hi5 & I0h45
¢ Présentation
Les crises de 1929 et 2008
Rapprochements et différences
I.a France moins touchée au départ

*  La création de richesse
De Ia valeur Ajoutée au P.1B.
Valeur Ajoutée réelle
Redistribution de {a Valeur Ajoutée
Du libéralisme économique a ’ultra libéralisme financier
La valeur Ajoutée pour le PN.U.D.

« Les « 30 glorieuses », ou la progression sociale financée par Pinflation
Les chocs pétroliers sifflent « la fin de la récréation »
Naissance et croissance de la rentabilité financiére

e L’emploi « variable d’ajustement de gestion »
Les délocalisations : enjeux, et risques
¢ Conclusion : des solutions possibles
Concilier souplesse et sécurité dans le iravail et non sécurité et rigidité
Régulation de la circulation des capitaux dans le monde
Limitation des outils boursiers

J s
11h15 & 11h45  Discussion avec le Pr F. Roulet
11h45 a 12h15
s Aspects plus spécifiques du droit (statut, type de contrat)
Intervenante : Dr Catherine Daim - DRTEFP

I2h15 & 13100 Points divers SMTA

IR

Théme : ia grippe A HIN1-2009

14hIS i 14030 |
e La Cire : un point sur Ia situation en Aquitaine {cas groupés et cas hospitalisés)

Intervenant : un représentant de la Cire Aquitaine

14130 & 16h30
s  Rappel clinique sur la grippe
Intervenant : Service des Maladies Infectieuses — CHU Bordeaux
+ Réle du médecin du travail en cas de pandémie
Intervenante : Dr Catherine Dalm - DRTEFP




